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COMUNICACAO DA COMISSAO

QUADRO TEMPORARIO RELATIVO A MEDIDAS DE AUXILIO ESTATAL EM
APOIO DA ECONOMIA NO ATUAL CONTEXTO DO SURTO DE COVID-19

(VERSAO CONSOLIDADA)

1. O SURTO DE COVID-19, O SEU IMPACTO NA ECONOMIA E A NECESSIDADE DE
MEDIDAS TEMPORARIAS

1.1. O surto de COVID-19 e o seu impacto na economia

. O surto de COVID-19 representa uma grave emergéncia de saude publica para os
cidaddos e as sociedades, estando confirmadas infe¢des em todos os Estados-Membros
da Unido. E também um choque importante para as economias mundial e da Unifo,
sendo imperativa uma resposta econdmica coordenada dos Estados-Membros e das
instituicdes da UE para atenuar estas repercussdes negativas na economia da UE.

2. Este choque esté a afetar a economia em varias frentes: Assiste-se a um choque do lado
da oferta resultante da perturbacao das cadeias de abastecimento, a um choque do lado da
procura motivado pela diminui¢do da procura por parte dos consumidores, e aos efeitos
negativos decorrentes da incerteza que paira sobre os planos de investimento, bem como
das restrigdes de liquidez para as empresas.

3. As varias medidas de confinamento adotadas pelos Estados-Membros, como as medidas
de distanciamento social, as restricdes das viagens, as quarentenas e os isolamentos
impostos, destinam-se a garantir que este choque seja tdo curto e limitado quanto
possivel. Estas medidas tém um impacto imediato na procura e na oferta, e atingem as
empresas ¢ os trabalhadores, especialmente nos setores da satde, do turismo, da cultura,
do comércio a retalho e dos transportes. Para além dos efeitos imediatos na mobilidade e
no comércio, o surto de COVID-19 esta também a afetar cada vez mais as empresas de
todos os setores e de todas dimensdes, das pequenas e médias empresas (PME) as
grandes empresas. O impacto também se faz sentir nos mercados financeiros mundiais,
com inquietacdes especiais em matéria de liquidez. Estes efeitos ndo se fardo sentir num
s0 Estado-Membro e terdo um impacto negativo na economia de toda a Unido.



4. Nas circunstancias excecionais motivadas pelo surto de COVID-19, todos os tipos de
empresas podem deparar-se com graves faltas de liquidez. Tanto as empresas
financeiramente soélidas como as menos viaveis podem chegar a uma situagdo de
escassez subita ou mesmo de indisponibilidade de liquidez. As PME estio
particularmente expostas. Assim, a situa¢do econdomica de muitas empresas estaveis e
dos respetivos trabalhadores podera vir a ser gravemente afetada a curto e médio prazo,
com repercussdes mais duradouras que poderdo por em perigo a sua sobrevivéncia.

5. Os bancos e outros intermedidrios financeiros tém um papel fundamental a desempenhar
na gestdo dos efeitos do surto de COVID-19, mantendo o fluxo de crédito para a
economia. Se o fluxo de crédito for severamente restringido, a atividade economica
desacelerara bruscamente, uma vez que as empresas terdo dificuldade em pagar aos seus
fornecedores e trabalhadores. Neste contexto, ¢ conveniente que os Estados-Membros
possam tomar medidas para incentivar as instituicdes de crédito e outros intermediarios
financeiros a continuarem a desempenhar o papel que lhes cabe de apoio a atividade
economica na UE.

6. Os auxilios concedidos pelos Estados-Membros as empresas ao abrigo da presente
comunicacdo, e que t€m por base o artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE, a canalizar
através dos bancos enquanto intermediarios financeiros, beneficiardo diretamente essas
empresas. Estes auxilios ndo t€m por objetivo preservar ou restabelecer a viabilidade, a
liquidez ou a solvabilidade dos bancos. Do mesmo modo, os auxilios concedidos pelos
Estados-Membros aos bancos nos termos do artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE para
compensar os prejuizos diretos sofridos em resultado do surto de COVID-19! ndo tém
por objetivo preservar ou restabelecer a viabilidade, a liquidez ou a solvéncia de uma
determinada instituicdo ou entidade. Consequentemente, ndo serdo considerados como
apoio financeiro publico extraordindrio nos termos da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (DRRB)?, nem do Regulamento (UE) n.° 806/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho (RMUR)?, e também ndo serdo avaliados a luz
das regras em matéria de auxilios estatais # aplicaveis ao setor bancario.’.

! Esses auxilios devem ser notificados pelos Estados-Membros e a Comissdo ird avalid-los nos termos do
artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE.

2JOL 173 de 12.6.2014, p. 190

3JO L 225 de 30.7.2014, artigo 3.°, n.° 1, ponto 29 do Regulamento MUR.

4 Comunicagio da Comissdo — A recapitalizagio das institui¢des financeiras na atual crise financeira: limitacio
do auxilio a0 minimo necessario ¢ salvaguardas contra distor¢des indevidas da concorréncia (Comunicagdo
Recapitalizagdo) (JO C 10 de 15.1.2009, p. 2), Comunica¢do da Comissdo relativa ao tratamento dos ativos
depreciados no setor bancario da Comunidade (Comunicagdo Ativos Depreciados) (JO C 72 de 26.3.2009, p.1),
Comunicagdo da Comissdo sobre o regresso a viabilidade e avaliacdo, em conformidade com as regras em
matéria de auxilios estatais, das medidas de reestruturagdo tomadas no setor financeiro no contexto da atual crise
(Comunicagdo Reestruturagdo) (JO C 195 de 19.8.2009, p. 9), Comunicag¢do da Comissdo sobre a aplicacdo, a
partir de 1 de janeiro de 2011, das regras em matéria de auxilios estatais as medidas de apoio aos bancos no
contexto da crise financeira (Comunicagdo Prorrogagido de 2010») (JO C 329 de 7.12.2010, p. 7), Comunicagio
da Comissao sobre a aplicago, a partir de 1 de janeiro de 2012, das regras em matéria de auxilios estatais as
medidas de apoio aos bancos no contexto da crise financeira (Comunicagdo Prorrogagdo de 2011) (JO C 356 de
6.12.2011, p.7), Comunicagdo da Comissdo sobre a aplicacdo, a partir de 1 de agosto de 2013, das regras em
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Se, em virtude do surto de COVID-19, os bancos necessitarem de apoio financeiro
publico extraordinario (ver artigo 2.°, n.°1, ponto 28, da Diretiva Recuperacdo e
Resolug¢do Bancarias - DRRB - e artigo 3.9, n.° 1, ponto 29, do Regulamento Mecanismo
Unico de Resolu¢do - RMUR) sob a forma de liquidez, recapitalizacdo ou medida de
apoio a ativos depreciados, serd necessario avaliar se a medida em causa cumpre as
condigoes impostas no artigo 32.°, n.°4, alinea d), subalineas i), ii) ou iii), da DRRB e
no artigo 18.°, n.°4, alinea d), subalineas i), ii) ou iii), do RMUR. No caso de estas
condi¢oes estarem reunidas, o banco que recebe esse apoio financeiro publico
extraordinario ndo sera considerado em risco ou em situacdo de insolvéncia. Na medida
em que essas medidas incidem em problemas relacionados com o surto de COVID-19,
serdo consideradas abrangidas pelo ponto 45 da Comunicag¢do sobre o setor bancdario
de 2013%, que estabelece uma excegdo ao requisito de partilha de encargos pelos
acionistas e credores subordinados.

As empresas podem ndo so6 fazer face a insuficiéncia de liquidez, mas também sofrer
prejuizos significativos em virtude do surto de COVID-19. A natureza excecional deste
surto implica que esses prejuizos ndo poderiam ter sido previstos, assumem uma
dimensdo significativa e, por conseguinte, colocam as empresas em condicoes que
diferem acentuadamente das condi¢des de mercado em que normalmente operam.
Mesmo empresas solidas, bem preparadas para os riscos inerentes a atividade
empresarial normal, podem ter dificuldades nestas circunstancias excecionais, de tal
forma que a sua viabilidade possa ser posta em causa.

O surto de COVID-19 coloca o risco de uma grave recessdo afetar toda a economia da
UE, com incidéncia nas empresas, nos empregos e nas familias. E necessdrio um apoio
publico bem direcionado para assegurar que os mercados dispoem de liquidez
suficiente, compensar os prejuizos infligidos as empresas saudaveis e preservar a
continuidade da atividade economica durante e apos o surto de COVID-19. Além disso,
os Estados-Membros podem decidir apoiar os operadores do setor das viagens e do
turismo para garantir que os pedidos de reembolso motivados pelo surto de COVID-19
sdo satisfeitos, assegurando assim a protecdo dos direitos dos passageiros e
consumidores, bem como a igualdade de tratamento de passageiros e viajantes. Dada a
dimensdo limitada do or¢amento da UE, a principal resposta provird dos or¢amentos
nacionais dos Estados-Membros. As regras da UE em matéria de auxilios estatais
permitem aos Estados-Membros tomar medidas rdpidas e eficazes para apoiar os
cidaddos e as empresas, em especial as PME, que enfrentam dificuldades economicas
em virtude do surto de COVID-19.

matéria de auxilios estatais as medidas de apoio aos bancos no contexto da crise financeira (Comunicagao sobre
o setor bancario) (JO C 216 de 30.7.2013, p. 1).

5> Quaisquer medidas de apoio a instituigdes de crédito ou outras instituigdes financeiras que constituam um
auxilio estatal na acecdo do artigo 107.°, n.° 1, do TFUE e ndo estejam abrangidas pela presente comunicagéo e
pelo artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE devem ser notificadas a Comissdo e avaliadas a luz das regras em
matéria de auxilios estatais aplicaveis ao setor bancario.

¢ Comunicagio da Comissio sobre a aplicacdo, a partir de 1 de agosto de 2013, das regras relativas aos auxilios
estatais de apoio as medidas a favor dos bancos no contexto da crise financeira, JO C 216 de 30.7.2013, p. 1.
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1.2. A necessidade de estreita coordenacio europeia das medidas nacionais em matéria de
auxilios estatais

10. Uma aplicagdo orientada e proporcionada das regras de controlo dos auxilios estatais da
UE visa garantir que as medidas nacionais de apoio sao eficazes para ajudar as empresas
afetadas durante o surto de COVID-19, mas também que lhes permitam recuperar da
situacdo atual, tendo presente a importancia de concretizar a dupla transicao ecologica e
digital, de acordo com os objetivos da UE. Do mesmo modo, o controlo dos auxilios
estatais da UE impede a fragmentacdo do mercado interno da UE e salvaguarda
condi¢des de concorréncia equitativas. A integridade do mercado interno permitira
igualmente uma recuperacdo mais rapida. Evita também corridas prejudiciais as
subvengoes, em que os Estados-Membros mais abastados podem gastar mais do que os
vizinhos, pondo em causa a coesao na Unido.

1.3. A necessidade de medidas de auxilio estatal adequadas

11. No contexto do esfor¢o global dos Estados-Membros para fazer face aos efeitos do surto
de COVID-19 na sua economia, a presente comunicagdo estabelece as possibilidades a
disposicao dos Estados-Membros ao abrigo das regras da UE para assegurar a liquidez e
0 acesso ao financiamento para as empresas, em especial as PME que se deparam com
uma subita escassez neste periodo, a fim de lhes permitir recuperar da situagdo atual.

12. Na Comunicag¢do relativa a uma resposta economica coordenada ao surto de COVID-19,
de 13 de margo de 20207, a Comissdo apresentou as varias opgdes a disposi¢do dos
Estados-Membros fora do ambito do sistema de controlo dos auxilios estatais da UE e
que estes podem por em pratica sem a participagdo da Comissdo. Aqui se incluem
medidas aplicaveis a todas as empresas no que respeita a subvengdes salariais, suspensao
dos pagamentos de impostos sobre as sociedades e do IVA ou de contribui¢des para a
seguranga social, ou ainda apoio financeiro direto aos consumidores para os compensar
de servicos cancelados ou bilhetes ndo reembolsados pelos operadores em causa.

13. Os Estados-Membros podem também conceber medidas de apoio em conformidade com
8

os regulamentos de isengdo por categoria®, sem a participa¢do da Comissdo.

14. Além disso, com base no artigo 107.°, n.° 3, alinea ¢), do TFUE, e tal como especificado
nas Orientacdes relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a reestruturacdo, os
Estados-Membros podem notificar a Comissdo regimes de auxilio para fazer face a

7 Comunicagdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho Europeu, ao Conselho, ao Banco Central
Europeu, ao Banco Europeu de Investimento ¢ ao Eurogrupo - Resposta econdmica coordenada ao surto de
COVID-19, COM(2020) 112 final de 13 de margo de 2020.

8 Regulamento (UE) n.°651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014, que declara certas categorias de
auxilios compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado, JO L 187 de
26.6.2014, p. 1; Regulamento (CE) n.°702/2014 da Comissdo, de 25 de junho de 2014, que declara certas
categorias de auxilios no setor agricola e florestal e nas zonas rurais compativeis com o mercado interno, em
aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, JO L 193 de
1.7.2014, p. 1; e Regulamento (UE) n.° 1388/2014 da Comissdo, de 16 de dezembro de 2014, que declara certas
categorias de auxilios a empresas ativas na produgdo, transformagdo e comercializagdo de produtos da pesca e
da aquicultura compativeis com o mercado interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, JO L 369 de 24.12.2014, p. 37.
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necessidades prementes de liquidez e apoiar as empresas que enfrentam dificuldades
financeiras, também devido ao surto de COVID-19 ou agravadas pelo mesmo®.

15. Além disso, com base no artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE, os Estados-Membros
podem igualmente compensar as empresas em setores que foram particularmente
afetados pelo surto (por exemplo, transportes, turismo, cultura, hotelaria e comércio a
retalho) e/ou os organizadores de eventos cancelados, por prejuizos sofridos em virtude
ou consequéncia direta do surto. Os Estados-Membros podem notificar tais medidas de
compensagdo por prejuizos sofridos e a Comissdo procedera a sua avaliagdo diretamente
nos termos do artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE!?. O principio do «auxilio tnico»!!
das Orientacdes relativas aos auxilios de emergéncia e a reestruturacdo nao abrange os
auxilios que a Comissdo declara compativeis ao abrigo do artigo 107.°, n.° 2, alinea b),
do TFUE, uma vez que este ultimo tipo de auxilio ndo € «auxilio de emergéncia, auxilio
a reestrutura¢do ou apoio tempordrio a reestrutura¢do» na ace¢do do ponto 71 das
Orientagdes relativas aos auxilios de emergéncia e a reestruturagdo. Por conseguinte, os
Estados-Membros podem compensar, nos termos do artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do
TFUE, os prejuizos diretamente causados pelo surto de COVID-19 a empresas que
tenham recebido auxilios ao abrigo das Orienta¢des relativas aos auxilios de emergéncia
e a reestruturagao.

15-A Todavia, os auxilios com base no artigo 107.° n.°2, alinea b), do TFUE devem
compensar os danos diretamente causados pelo surto de COVID-19, como os prejuizos
diretamente infligidos pelas medidas restritivas que impedem o beneficidrio, de jure ou
de facto, de exercer a respetiva atividade economica ou uma parte especifica e
separdvel da sua atividade'?.

Essas medidas podem incluir medidas que exijam a cessagdo completa de uma
atividade economica (por exemplo, encerramento de bares, restaurantes ou lojas ndo
essenciais) ou a sua cessagdo em determinadas zonas (por exemplo, restrigoes de voos
ou de outros meios de transporte de ou para determinados pontos de origem ou de
destino®®). A exclusdo de determinadas categorias muito concretas de clientes (por
exemplo, passageiros em viagens de lazer no que diz respeito aos hotéis, viagens
escolares no que diz respeito ao alojamento especifico para jovens) também constitui
uma medida que cria uma relagdo direta entre o acontecimento extraordinario e os
danos decorrentes da exclusdo dessas categorias de clientes. As medidas restritivas que

° Orientagdes relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a reestruturacio concedidos a empresas nio
financeiras em dificuldade, JO C 249 de 31.7.2014, p. 1. A Comissdo autorizou varios regimes em nove Estados-
Membros.

10 Ver, por exemplo, a decisdo da Comissdo SA. 56685, Denmark - Compensation scheme for cancellation of
events related to COVID-19,

https://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases1/202011/285054 2139535 70 2.pdf.

' Ver ponto 3.6.1 das Orientagdes relativas aos auxilios de emergéncia e & reestruturagio.

2 Uma lista indicativa e ndo exaustiva das decisdes da Comissdo relativas a medidas de auxilio autorizadas ao
abrigo do artigo 107.° n.° 2, alinea b), do TFUE encontra-se disponivel em
https://ec.europa.eu/competition/state_aid/what_is_new/covid_19.html.

3 Ver, por exemplo, a proposta da Comissdo de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera
0 Regulamento (CEE) n.° 95/93 do Conselho no que respeita a iseng¢do tempordria das regras de utilizagdo das
faixas hordrias nos aeroportos comunitdrios devido a pandemia de COVID-19, COM/2020/818 final.
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permitem a concessdo de uma indemniza¢do nos termos do artigo 107.°, n.° 2, alinea b),
do TFUE podem também incluir medidas que limitem a comparéncia em setores ou
atividades especificos (por exemplo, espetaculos, feiras comerciais, eventos
desportivos) a niveis comprovada e substancialmente inferiores aos que seriam
impostos, nesse contexto especifico, pelas regras de distanciamento social de aplica¢do
geral ou pelas regras relativas a capacidade em espagos comerciais (por exemplo,
porque ndo parece suficientemente certo que, nesses contextos, os protocolos possam
ser concebidos e aplicados com éxito para garantir o respeito das medidas de
aplicagdo geral). Esses limites de comparéncia podem constituir uma restri¢do de facto
sempre que as medidas de atenuag¢do economica impliqguem a cessa¢do da totalidade ou
de uma parte suficientemente significativa da atividade afetada’.

Em contrapartida, outras medidas restritivas (por exemplo, medidas gerais de
distanciamento social ou condicionalismos sanitdrios gerais, incluindo medidas que
apenas adaptam esses requisitos gerais para aplicag¢do especifica as caracteristicas de
determinados setores ou tipos de espacgos) ndo parecem cumprir os requisitos do
artigo 107.°, n.°2, alinea b), do TFUE. Na mesma ordem de ideias, outros tipos de
auxilios que visam, de um modo mais geral, a recessdo economica decorrente do surto
de COVID-19, devem ser apreciados a luz do disposto no artigo 107.°, n.° 3, alinea b),
do TFUE e, portanto, em principio, com base no presente Quadro Temporario.

15-BO artigo 107.°, n.°2, alinea b), do TFUE exige também que ndo haja uma
sobrecompensacdo. So podem ser compensados os danos diretamente resultantes das
medidas restritivas, e deve proceder-se a uma quantificag¢do rigorosa desses danos. Por
conseguinte, é importante demonstrar que o auxilio apenas compensa os danos
diretamente causados pela medida, até ao nivel de lucros que o beneficidrio poderia ter
auferido de forma credivel na auséncia da medida, no que se refere a parte da sua
atividade que se encontra limitada. Tendo em conta a crise prolongada, os efeitos
economicos da diminui¢cdo da procura ou da comparéncia devido a uma procura
agregada mais baixa; ou devido a uma maior relutancia por parte do cliente em reunir-
se em locais publicos, meios de transporte ou outros locais; ou devido a restri¢oes de
aplicag¢do geral em matéria de capacidade, medidas de distanciamento social, etc., ndo
podem ser tidos em conta no cdlculo dos danos imputaveis a medida restritiva que
podem ser compensados nos termos do artigo 107.°, n.° 2, alinea b), do TFUE.

16. Para complementar as possibilidades acima referidas, a Comissdo estabelece, na presente
comunicacdo, medidas temporarias de auxilio estatal adicionais que considera
compativeis com o artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE, e que podem ser aprovadas
muito rapidamente apds notificagdo pelo Estado-Membro em causa. Além disso,
continua a ser possivel a notificacdo de abordagens alternativas, tanto regimes de auxilio
como medidas individuais. O objetivo da presente comunicagdo ¢ estabelecer um quadro
que permita aos Estados-Membros resolver as dificuldades que as empresas enfrentam
atualmente, mantendo, em simultdneo, a integridade do mercado interno da UE e
assegurando condicdes de concorréncia equitativas.

4 Esta apreciacdo pode ser qualificada se a empresa estiver legalmente obrigada a continuar a prestar o
servico ou a fornecer os bens em causa.
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16-A A Comissdo considera ainda que, para além das medidas de auxilio autorizadas ao

abrigo do artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE e das possibilidades existentes ao abrigo
do artigo 107.°, n.° 3, alinea c¢), do TFUE, é também essencial acelerar a investiga¢do e o
desenvolvimento relevantes em matéria de COVID-19, apoiar infraestruturas de ensaio e
otimiza¢do que contribuam para desenvolver produtos relevantes para fazer face a
COVID-19, bem como apoiar a produgdo dos produtos necessdrios para dar resposta ao
surto. Por conseguinte, a presente comunica¢do estabelece as condicoes em que a
Comissdo considera tais medidas compativeis com o mercado interno, nos termos do
artigo 107.°, n.° 3, alinea c), do TFUE. A Comissdo teve devidamente em conta o objetivo
comum destas medidas de auxilio e os seus efeitos positivos em termos do combate a crise
de emergéncia sanitaria provocada pelo surto de COVID-19, quando as ponderou em
fungdo dos potenciais efeitos negativos no mercado interno.

16-B Os auxilios concedidos ao abrigo da presente comunica¢do com base no artigo 107.°,

2.

17.

18.

n.°3, alineas b), ou c¢), do TFUE ndo podem ser condicionados a deslocaliza¢do de uma
atividade de producdo ou de outra atividade do beneficiario de outro pais do EEE para o
territorio do Estado-Membro que concede o auxilio. Uma condigdo deste teor afigurar-
se-ia prejudicial para o mercado interno, independentemente dos postos de trabalho
efetivamente perdidos no estabelecimento inicial do beneficidrio no EEE.

APLICABILIDADE DO ARTIGO 107.°, N.° 3, ALINEA B), DO TRATADO SOBRE O
FUNCIONAMENTO DA UNIAO EUROPEIA

O artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE confere poderes a Comissdo para decidir se os
auxilios sdo compativeis com o mercado interno nos casos em que se destinem a «sanar
uma perturbagcdo grave da economia de um Estado-Membro». Neste contexto, os
tribunais da Unido estabeleceram que a perturbacdo em questdo deve afetar o conjunto
ou uma parte importante da economia do Estado-Membro em causa, e ndo somente a de
uma das suas regioes ou de partes do seu territorio. Esta solu¢do coaduna-se alias com a
necessidade de interpretar de forma restritiva qualquer disposi¢do excecional como o
artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE". A Comissdo tem vindo a aplicar de forma
sistematica esta interpretagdo na sua pratica decisoria'®.

Considerando que o surto de COVID-19 afeta todos os Estados-Membros e que as
medidas de confinamento tomadas pelos Estados-Membros tém repercussdoes nas
empresas, a Comissdo considera que os auxilios estatais sdo justificados e podem ser
declarados compativeis com o mercado interno com base no artigo 107.°, n.° 3, alinea b),
do TFUE, por um periodo limitado, para colmatar a escassez de liquidez enfrentada pelas

15 Processos apensos T-132/96 and T-143/96 Freistaat Sachsen, Volkswagen AG and Volkswagen Sachsen
GmbH/Comissdo, ECLI:EU:T:1999:326, ponto 167.

16 Decisdo 98/490/CE da Comissdo no Processo C 47/96 Crédit Lyonnais (JO L 221 de 8.8.1998, p. 28), ponto
10.1; Decisdo 2005/345/CE da Comissdo no Processo C 28/02 Bankgesellschaft Berlin (JO L 116 de 4.5.2005, p.
1), pontos 153 et seg.; e Decisdo 2008/263/CE da Comissdo no Processo C 50/06 BAWAG (JO L 83 de
26.3.2008, p. 7), ponto 166. Ver Decisdo da Comissdo no Processo NN 70/07 Northern Rock (JO C 43 de
16.2.2008, p. 1), Decisdo da Comissdo no Processo NN 25/08 Auxilio de emergéncia ao Risikoabschirmung
WestLB (JO C 189 de 26.7.2008, p. 3) e Decisdo da Comissao, de 4 de junho de 2008, relativa ao auxilio estatal
C 9/08 SachsenLB (JO L 104 de 24.4.2009, p. 34), Decisdo da Comissdo de 6 de junho de 2017 no Processo
SA.32544 (2011/C) Reestruturagdo da TRAINOSE S.A (JO L 186 de 24.7.2018, p. 25).
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empresas ¢ assegurar que as perturba¢des causadas pelo surto de COVID-19 ndo
comprometem a viabilidade das empresas, em especial das PME.

19. Na presente comunicagdo, a Comissdo estabelece as condigdes de compatibilidade que
aplicard, em principio, aos auxilios concedidos pelos Estados-Membros nos termos do
artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE. Consequentemente, cabe aos Estados Membros
demonstrar que as medidas de auxilio notificadas a Comissdo ao abrigo da presente
comunicacdo sdo necessarias, adequadas e proporcionadas para sanar uma perturbacao
grave da economia do Estado-Membro em questdo e que todas as condigdes estdo
plenamente satisfeitas.

20. As medidas temporarias de auxilio abrangidas pela presente comunicag¢do podem ser
cumuladas entre si, em conformidade com as disposi¢oes constantes das sec¢oes
especificas da presente comunica¢do. As medidas temporarias de auxilio abrangidas
pela presente comunicagdo podem ser cumuladas com auxilios ao abrigo dos
regulamentos de minimis'” ou com auxilios ao abrigo dos regulamentos de isengdo por
categoria'®, desde que sejam respeitadas as disposicoes e as regras de cumulacdo
previstas nesses regulamentos.

20-A Os auxilios a instituicdes de crédito e a institui¢oes financeiras ndo devem ser
avaliados ao abrigo da presente comunicagdo, exceto no que se refere a: i) vantagens
indiretas para as institui¢des de crédito ou as institui¢oes financeiras que canalizem
auxilios sob a forma de empréstimos ou garantias nos termos das secgoes 3.1 a 3.3,
em conformidade com as salvaguardas previstas na sec¢do 3.4, e ii) auxilios ao
abrigo da sec¢do 3.10, desde que o regime ndo vise exclusivamente os trabalhadores
do setor financeiro.

3. MEDIDAS TEMPORARIAS DE AUXILIO ESTATAL

3.1. Montantes limitados de auxilio

"Regulamento (UE) n.° 1407/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicagio dos artigos
107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis, JO L 352 de
24.12.2013, p. 1; Regulamento (UE) n.° 1408/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a
aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de
minimis no setor agricola, JO L 352 de 24.12.2013, p. 1; Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissdo, de 27 de
Junho de 2014 , relativo a aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia aos auxilios de minimis no setor das pescas e da aquicultura, JO L 190 de 28.6.2014, p. 45; e
Regulamento (UE) n.° 360/2012 da Comissdo, de 25 de abril de 2012, relativo a aplicagdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis concedidos a empresas
que prestam servigos de interesse economico geral, JO L 114 de 26.4.2012, p. 8.

BRegulamento (UE) n.°651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014, que declara certas categorias de
auxilios compativeis com o mercado interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria); Regulamento (CE) n.°702/2014 da Comissdo, de 25 de junho de 2014, que
declara certas categorias de auxilios no setor agricola e florestal e nas zonas rurais compativeis com o mercado
interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, JO
L 193 de 1.7.2014, p. 1; e Regulamento (UE) n.°1388/2014 da Comissdo, de 16 de dezembro de 2014, que
declara certas categorias de auxilios a empresas ativas na produgdo, transformagdo e comercializagdo de
produtos da pesca e da aquicultura compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.° e 108.°
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, JO L 369 de 24.12.2014, p. 37.
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21. Para além das possibilidades existentes ao abrigo do artigo 107.°, n.° 3, alinea c), do
TFUE, a concessdo de auxilios temporarios de montante limitado as empresas que se
veem confrontadas com uma situacdo de escassez subita ou mesmo de indisponibilidade
de liquidez pode constituir uma solugdo adequada, necessaria e especifica nas atuais
circunstancias.

22. A Comissdo ira considerar este tipo de auxilios estatais compativel com o mercado
interno ao abrigo do artigo 107.° n.° 3, alinea b), do TFUE, desde que estejam
cumulativamente cumpridas todas as seguintes condi¢des (para os setores primarios da
agricultura, das pescas e da aquicultura, as condigdes especificas sdao estabelecidas no
ponto 23):

a. O total dos auxilios ndo pode exceder 1,8 milhdoes de EUR por empresa.’’ Os
auxilios podem ser concedidos sob a forma de subvengoes diretas, beneficios fiscais
e facilidades de pagamento, ou de outras formas como adiantamentos
reembolsaveis, garantias, empréstimos e capital proprio, desde que o valor nominal
total dessas medidas permaneca abaixo do limite mdximo global de 1,8 milhoes de
EUR por empresa; todos os valores devem sempre brutos, isto é, antes de qualquer
dedugdo de impostos ou de outros encargos,

b. Os auxilios sdo concedidos com base num regime com um orgamento estimado;

¢c. ndo podem ser concedidos auxilios a empresas que jda se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isengdo por categoria®’) em 31 de
dezembro de 2019;

c-A Em derrogag¢do do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou
pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de isen¢do por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com
o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia®! ou auxilios
a reestruturacdo’’;

°0s auxilios concedidos com base em regimes aprovados ao abrigo da presente seccdo e que tenham sido
reembolsados antes de 31 de dezembro de 2021 ndo serdo tidos em conta para determinar se o limite maximo é
excedido.

20 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagcdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1. Sempre que, no presente quadro tempordrio, é feita referéncia a
defini¢do de «empresa em dificuldadey estabelecida no artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014,
deve ser entendida como uma referéncia também as defini¢ées constantes do artigo 2.°, ponto 14, do
Regulamento (UE) n.° 702/2014 e do artigo 3.° ponto 5, do Regulamento 1388/2014, respetivamente.

2IEm alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagao.

22Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturacéo, jé ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturagéo no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.
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d.  Os auxilios sdo concedidos o mais tardar até 31 de dezembro de 2021%3;

e. Os auxilios concedidos a empresas com atividade na transformagdo e
comercializagdo de produtos agricolas*® estdo condicionados a ndo serem total ou
parcialmente repercutidos nos produtores primdrios e ndo sdo fixados com base no
preco ou na quantidade de produtos colocados no mercado pelas empresas em
causa ou adquiridos a produtores primdrios, a menos que, neste ultimo caso, os
produtos ndo tenham sido colocados no mercado ou tenham sido utilizados pelas
empresas em causa para fins ndo alimentares, tais como destilagdo, metaniza¢do
ou compostagem.

23. Em derrogagcdo do disposto no ponto 22, alinea a), sdo apliciaveis aos auxilios
concedidos a empresas dos setores da agricultura, das pescas e da aquicultura, para
alem das condigoes do ponto 22, alineas b) a e), as seguintes condi¢oes especificas:

a. o total dos auxilios ndo pode exceder 270 000 EUR por empresa ativa no setor das
pescas e da aquicultura® ou 225 000 EUR por empresa ativa na produgdo primdaria
de produtos agricolas’®’’; os auxilios podem ser concedidos sob a forma de
subvengoes diretas, beneficios fiscais e facilidades de pagamento, ou de outras
formas como adiantamentos reembolsaveis, garantias, empréstimos e capital
proprio, desde que o valor nominal total dessas medidas ndo exceda o limite
mdximo global de 270 000 EUR ou 225 000 EUR por empresa; todos os valores
devem sempre brutos, isto é, antes de qualquer dedugdo de impostos ou de outros

encargos,

b.  Os auxilios a empresas com atividade na producdo primaria de produtos agricolas
ndo podem ser fixados com base no preco ou na quantidade de produtos colocados
no mercado;,

23 Se os auxilios forem concedidos sob a forma de beneficio fiscal, a divida fiscal relativamente a qual é
concedida essa vantagem deve ter sido contraida, o mais tardar, em 31 de dezembro de 2021.

2 Nos termos do artigo 2.°, ponto 6, e do artigo 2.°, ponto 7, do Regulamento (UE) n.° 702/2014 da Comisséo,
de 25 de junho de 2014, que declara certas categorias de auxilios no setor agricola e florestal e nas zonas
rurais compativeis com o mercado interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, JO L 193 de 1.7.2014, p. 1.

2> Nos termos do artigo 2. n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissdo, de 27 de junho de 2014,
relativo a aplica¢do dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos
auxilios de minimis no setor das pescas e da aquicultura, JO L 190, 28.6.2014, p. 45.

%Nos termos do artigo 2.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 702/2014 da Comissdo, de 25 de junho de 2014, que
declara certas categorias de auxilios no setor agricola e florestal e nas zonas rurais compativeis com o mercado
interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (JO L
193 de 1.7.2014, p. 1).

Y70s auxilios concedidos com base em regimes aprovados ao abrigo da presente secgdo e que tenham sido
reembolsados antes de 31 de dezembro de 2021 ndo serdo tidos em conta para determinar se o limite maximo é
excedido.
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c.  Os auxilios as empresas que desenvolvem atividades no setor das pescas e da

aquicultura ndo dizem respeito a nenhuma das categorias de auxilios referidas no
artigo 1.°, n.° 1, alineas a) a k), do Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissao?®.

23-A Sempre que uma empresa desenvolva atividades em varios setores aos quais se aplicam
diferentes montantes mdximos em conformidade com os pontos 22, alinea a), e 23,
alinea a), o Estado-Membro em causa deve assegurar, através de meios adequados
como a separagdo das contas, que, para cada uma dessas atividades, é respeitado o
limite mdaximo correspondente e que ndo é excedido o montante mdximo de
1,8 milhoes de EUR por empresa. Se uma empresa exercer atividade nos setores
abrangidos pelo ponto 23, alinea a), ndo deve ser excedido o montante global maximo
de 270 000 EUR por empresa.

23-B As medidas concedidas ao abrigo da presente comunica¢do sob a forma de
adiantamentos reembolsdveis, garantias, empréstimos ou outros instrumentos
reembolsaveis podem ser convertidos noutras formas de auxilio, tais como
subvengoes, desde que a conversdo seja efetuada até 31 de dezembro de 2022, o mais
tardar, e que sejam respeitadas as condi¢des previstas na presente secgdo.

3.2. Auxilios sob a forma de garantias de empréstimos

24. A fim de assegurar o acesso a liquidez a empresas que subitamente deixam de a ter, as
garantias publicas de empréstimos®® durante um periodo limitado e para um montante
de empréstimo limitado podem ser uma solu¢do adequada, necessaria e especifica nas
atuais circunstancias.

24-A Os auxilios concedidos ao abrigo da sec¢do 3.2 ndo devem ser cumulados com auxilios
concedidos para o mesmo capital de empréstimo subjacente ao abrigo da sec¢do 3.3 e
vice-versa. Os auxilios concedidos ao abrigo da sec¢do 3.2 e da sec¢do 3.3 podem ser
cumulados para empréstimos diferentes, desde que o montante total dos empréstimos
por beneficiario ndo exceda os limites mdximos estabelecidos no ponto 25, alinea d), ou
no ponto 27, alinea d). Um beneficidrio pode usufiuir paralelamente de varias medidas
ao abrigo da secg¢do 3.2, desde que o montante total dos empréstimos por beneficiario
ndo exceda os limites mdximos estabelecidos no ponto 25, alineas d) e e).

25. A Comissdo considerara este tipo de auxilio estatal concedido sob a forma de novas
garantias publicas de empréstimos individuais em resposta ao surto de COVID-19
compativel com o mercado interno ao abrigo do artigo 107.° n.° 3, alinea b), do TFUE,
desde que:

28 Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissdo, de 27 de junho de 2014, relativo a aplicagéo dos artigos 107.°e
108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis no setor das pescas e da
aquicultura, JO L 90 de 28.6.2014, p. 45.

YPara efeitos da presente seccdo, o termo «garantias piiblicas de empréstimos» abrange igualmente as
garantias de determinados produtos de factoring, nomeadamente as garantias do recurso ao factoring e do
factoring em sentido inverso, em que o cessiondrio dispoe de um direito de recurso contra o cedente. Os
produtos de factoring em sentido inverso elegiveis limitam-se aos produtos que s6 sdo utilizados depois de o
vendedor ja ter executado a sua parte da transagdo, ou seja, depois de o produto ter sido entregue ou de o
servigo ter sido prestado.
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Os prémios de garantia sejam fixados por cada empréstimo individual a um nivel
minimo, que aumenta progressivamente a medida que a durag¢do do empréstimo
garantido aumenta, tal como indicado no quadro seguinte:

Tipo de | Para o 1.° ano Para os 2.° - 3.°| Para os 4.° - 6.°
destinatario anos anos

PME 25bps 50bps 100bps

Grandes empresas | 50bps 100bps 200bps

Em alternativa, os Estados-Membros podem notificar regimes, tomando por base o
quadro anterior, mas em que a duragdo da garantia, os prémios de garantia e a
cobertura da garantia podem ser modulados para o capital de cada empréstimo
individual subjacente, de modo a que uma cobertura de garantia inferior poderd
compensar um periodo mais longo ou permitir prémios de garantia mais baixos;
pode ser utilizado um prémio fixo ao longo da duracdo total da garantia, desde que
esse prémio seja superior aos prémios minimos para o primeiro ano indicados no
quadro supra para cada tipo de beneficiario, ajustados em funcdo da durag¢do e da
cobertura da garantia, nos termos do presente ponto;

A garantia é concedida, o mais tardar, até 31 de dezembro de 2021;

Para os empréstimos com prazo de vencimento para além de 31 de dezembro de
2021, o montante total do empréstimo por beneficidrio ndo pode exceder:

i. o dobro da massa salarial anual do beneficiario (incluindo encargos sociais,
bem como os custos com o pessoal que trabalha nas instalacoes da empresa,
mas que, formalmente, consta da folha de pagamentos de subcontratantes) em
2019 ou no ultimo ano disponivel. No caso de empresas criadas em ou apos 1
de janeiro de 2019, o montante maximo do empréstimo ndo pode exceder a
massa salarial anual dos dois primeiros anos de exploragdo, ou

ii. 25 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019; ou

iii. com a devida justificagdo do Estado-Membro a Comissdo (por exemplo, em
virtude das caracteristicas de determinado tipo de empresas), o montante do
empreéstimo pode ser aumentado para cobrir as necessidades de liquidez nos
18 meses seguintes a data em que é concedido no caso de PME’, e nos 12
meses seguintes d data da concessdo no caso de grandes empresas. As
necessidades de liquidez devem ser estabelecidas através de uma
autocertificagdo por parte do beneficiario®!

’

39 Nos termos do anexo I do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comisséo, de 17 de junho de 2014, que declara certas
categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado
(Regulamento geral de isengdo por categoria).

310 plano de liquidez pode incluir o capital de exploragdo e os custos de investimento.
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e. Relativamente aos empréstimos com prazo de vencimento até 31 de dezembro de
2021, o montante do capital do empréstimo pode ser mais elevado do que o previsto
no ponto 25, alinea d), com a devida justifica¢do do Estado-Membro a Comissdo e
desde que a proporcionalidade do auxilio continue assegurada e tal seja
demonstrado pelo Estado-Membro a Comissdo;

f. A duracdo da garantia esta limitada a um madximo de seis anos, a menos que seja
modulada nos termos do ponto 25, alinea b), e a garantia publica ndo exceda:

i 90 % do capital do empréstimo se as perdas sdo suportadas de forma
proporcional e nas mesmas condigoes, pela instituicdo de crédito e pelo
Estado ou ou

ii. 35 % do capital do empréstimo, se as perdas sdo primeiramente imputadas ao
Estado e so depois as instituicoes de crédito (ou seja , uma garantia de
primeiras perdas); e

iii. em ambos os casos acima referidos, quando o montante do emprestimo
diminui com o tempo, por exemplo, porque o empréstimo comeca a ser
reembolsado, o montante garantido tem de diminuir proporcionalmente;

g A garantia deve estar relacionada com empréstimos para investimento e/ou
empréstimos de tesouraria;

h. A garantia ndo pode ser concedida a empresas que ja se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isengdo por categoria®’) em 31 de
dezembro de 2019.

h-A Em derrogacdo do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou
pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de iseng¢do por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com o
direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia®’ ou auxilios a
reestruturacdo®?;

25-A As garantias sobre novos instrumentos de divida emitidos, subordinados a credores
preferenciais ordinarios em caso de processo de insolvéncia, podem ser concedidas
com prémios de garantia que sejam, pelo menos, iguais aos prémios de garantia
referidos no quadro do ponto 25, alinea a), acrescidos de 200 pontos de base (bps)
para as grandes empresas e de 150 pontos de base para as PME. A possibilidade
alternativa prevista no ponto 25, alinea b), é aplicivel a essas garantias sobre

32 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagcdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.

$Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagao.

34Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturacdo, jé ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturagéo no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.
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instrumentos de divida. Devem ser também respeitadas as condi¢des previstas no ponto

25, alinea c), no ponto 25, alinea f), subalineas i) e iii), no ponto 25, alinea g), no ponto

25, alinea h), e no ponto 25 alinea h-A)*°. O montante da divida subordinada garantida

ndo pode exceder os limites mdaximos que se seguem>°

i. dois ter¢os da massa salarial anual do beneficiario para as grandes empresas
e a massa salarial anual do beneficiario para as PME, tal como definido no
ponto 25, alinea d), subalinea i), e

ii. 84 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019 para as grandes
empresas e 12,5 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019 para
as PME.

3.3. Auxilios sob a forma de taxas de juro bonificadas para os empréstimos

26. A fim de assegurar o acesso a liquidez a empresas confrontadas com uma situagdo de
escassez subita, as taxas de juro bonificadas durante um periodo limitado e para um
montante de empréstimo limitado podem ser uma solucdo adequada, necessaria e
especifica nas circunstancias atuais. Além disso, também a divida subordinada, que esta
subordinada a credores ordindrios preferenciais em caso de processo de insolvéncia,
pode ser uma solug¢do adequada, necessaria e especifica nas circunstancias atuais. Este
tipo de divida é um instrumento que provoca menos distor¢oes do que o capital proprio
ou hibrido, uma vez que ndo pode ser automaticamente convertido em capital proprio
quando se trata de uma empresa em atividade. Por conseguinte, os auxilios sob a forma
de divida subordinada®’ devem preencher as condi¢des correspondentes previstas na
sec¢do 3.3, que diz respeito aos instrumentos de divida. No entanto, uma vez que estes
auxilios aumentam a capacidade de as empresas assumirem dividas preferenciais de
uma forma equivalente a um apoio em capital, sdo também aplicadas uma margem
comercial de risco de crédito e uma limitagdo suplementar do montante em relacdo a
uma divida preferencial [um terco para as grandes empresas e metade do montante para
as PME, tal como definido no ponto 27, alinea d), subalineas i) ou ii)]. Para além destes
limites maximos, a divida subordinada deve ser avaliada em funcdo das condicoes
estabelecidas na sec¢do 3.11 para as medidas de recapitalizagdo no contexto da
COVID-19, a fim de assegurar a igualdade de tratamento.

26-A Os auxilios concedidos ao abrigo da sec¢do 3.3 ndo podem ser cumulados com auxilios
concedidos para o mesmo capital de empréstimo subjacente ao abrigo da secg¢do 3.2 e
vice-versa. Os auxilios concedidos ao abrigo da secc¢do 3.2 e da sec¢do 3.3 podem ser

3 Para evitar quaisquer dividas, a omissdo do ponto 25, alinea f), subalinea ii), significa que as garantias de
primeiras perdas sobre instrumentos de divida, subordinados a credores preferenciais ordinarios em caso de
processo de insolvéncia, ndo sdo abrangidas pelo presente ponto.

35Se os pagamentos de cupdes forem capitalizados, esse facto deve ser tido em conta na determinagdo desses
limites maximos, desde que a capitalizacdo esteja prevista ou seja previsivel no momento da notifica¢do da
medida. Além disso, qualquer outra medida de auxilio estatal sob a forma de divida subordinada concedida no
contexto do surto de COVID-19, mesmo fora do dmbito da presente comunicagdo, deve ser incluida nesse
calculo. No entanto, a divida subordinada concedida em conformidade com a sec¢do 3.1 da presente
comunicagdo ndo é tida em conta para calcular esses limites maximos.

37 Exceto se estes auxilios cumprirem as condigdes previstas na sec¢do 3.1 da presente comunicagdo.
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27.

cumulados para empréstimos diferentes, desde que o montante total dos empréstimos
por beneficiario ndo exceda os limiares estabelecidos no ponto 25, alinea d), ou no
ponto 27, alinea d). Um beneficiario pode beneficiar paralelamente de varias medidas
ao abrigo da secg¢do 3.3, desde que o montante total dos empréstimos por beneficiario
ndo exceda os limites maximos estabelecidos no ponto 27, alineas d) e e).

A Comissdo considerara os auxilios estatais sob a forma de bonificagdes de empréstimos
publicos em resposta ao surto de COVID-19 compativeis com o mercado interno ao
abrigo do artigo 107.° n.° 3, alinea b), do TFUE, desde que estejam cumpridas as
seguintes condigoes:

a.

Os empréstimos podem ser concedidos a taxas de juro reduzidas que sejam pelo
menos iguais a taxa de base (taxa IBOR a 1 ano ou equivalente, publicada pela
Comissao®®) disponivel em 1 de janeiro de 2020 ou no momento da notifica¢do,

acrescida das margens de risco de crédito indicadas no quadro infra:%’

Tipo de | Margem de risco | Margem de risco | Margem de risco

destinatario de crédito para um | de crédito para um | de crédito para um
empréstimo  com | empréstimo  com | empréstimo  com
maturidade de 1 | maturidade de 2-3 | maturidade de 4-6
ano anos anos

PME 25bps 50bps 100bps

Grandes empresas | 50bps 100bps 200bps

Em alternativa, tomando como base o quadro anterior, os Estados-Membros podem
notificar regimes em que o prazo de vencimento do empréstimo e o nivel das
margens de risco de crédito podem ser modulados, de modo a que possa ser usada
uma margem de risco de crédito fixa para a totalidade do periodo do empréstimo,
se for superior a margem de risco de crédito minima para o 1.° ano para cada tipo
de beneficiario, ajustada em fung¢do do prazo de vencimento do empréstimo nos
termos do presente ponto*’;

Os contratos de empréstimo sdo assinados, o mais tardar, até 31 de dezembro de
2021 e estdo limitados a um mdximo de seis anos, a menos que sejam modulados
nos termos do ponto 27, letra b.;

Para os empréstimos com prazo de vencimento para além de 31 de dezembro de
2021, o montante total do empréstimo por beneficidrio ndo pode exceder:

3 Taxas de base calculadas em conformidade com a Comunicagdo da Comisséo sobre a revisdo do método de fixagdo
das taxas de referéncia (JO C 14 de 19.01.2008, p.6) e publicadas no sitio Web da DG Concorréncia em
https://ec.europa.eu/competition/state aid/legislation/reference rates.html.

¥4 taxa de juro minima all-in (taxa de base mais margens de risco de crédito) para as PME e as grandes empresas
deve ser de, pelo menos, 10 pontos de base por ano.

A taxa de juro minima all-in (taxa de base mais margens de risco de crédito) deve ser de, pelo menos, 10
pontos de base (bps) por ano.
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i. o dobro da massa salarial anual do beneficiario (incluindo encargos sociais,
bem como os custos com o pessoal que trabalha nas instala¢des da empresa,
mas que, formalmente, consta da folha de pagamentos de subcontratantes) em
2019 ou no ultimo ano disponivel. No caso de empresas criadas em ou apos 1
de janeiro de 2019, o montante maximo do empréstimo ndo pode exceder a
massa salarial anual dos dois primeiros anos de exploragdo; ou

ii. 25 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019; ou

iii. com a devida justificagdo do Estado-Membro a Comissdo (por exemplo, em
virtude das caracteristicas de determinado tipo de empresas), o montante do
empreéstimo pode ser aumentado para cobrir as necessidades de liquidez nos
18 meses seguintes a data em que é concedido no caso de PME*, e nos 12
meses seguintes d data da concessdo no caso de grandes empresas. As
necessidades de liquidez devem ser estabelecidas através de uma
autocertificagdo por parte do beneficidrio®;

e.  Relativamente aos empréstimos com prazo de vencimento até 31 de dezembro de
2021, o montante do capital do empréstimo pode ser mais elevado do que o previsto
no ponto 27, alinea d), com a devida justificagdo do Estado-Membro a Comissdo e
desde que a proporcionalidade do auxilio continue assegurada e tal seja
demonstrado pelo Estado-Membro a Comissdo;

f O empréstimo deve estar relacionado com necessidades de investimento e/ou
tesouraria;

g O empréstimo ndo pode ser concedido a empresas que ja se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isengdo por categoria®’) em 31 de
dezembro de 2019.

g-A Em derrogac¢do do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou
pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de isengdo por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com
o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia® ou auxilios
a reestruturacdo®;

27-A Os instrumentos de divida que sdo subordinados a credores preferenciais ordinarios em
caso de processo de insolvéncia podem ser concedidos a taxas de juro reduzidas, que

' Tal como definido no anexo I do Regulamento geral de isen¢do por categoria.

2.0 plano de liquidez pode incluir o capital de exploragdo e os custos de investimento.

43 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagcdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.

“Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagao.

4°Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturacéo, jé ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturagéo no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.
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28.

29.

30.

sejam, pelo menos, iguais a taxa de base e as margens de risco de crédito referidas no
quadro do ponto 27, alinea a), acrescidas de 200 pontos de base (bps) para as grandes
empresas e de 150 pontos de base para as PME. A possibilidade alternativa do ponto
27, alinea b) é aplicdvel a esses instrumentos de divida. Devem ser também respeitadas
as condi¢oes previstas no ponto 27, alinea c), no ponto 27, alinea f), no ponto 27,
alinea g), e no ponto 27, alinea g-A). Se o montante da divida subordinada exceder os
limites mdximos que se seguem®, a compatibilidade do instrumento com o mercado

interno é determinada nos termos da sec¢do 3.11:

i. dois ter¢os da massa salarial anual do beneficiario para as grandes empresas
e a massa salarial anual do beneficiario para as PME, tal como definido no
ponto 27, alinea d), subalinea i), e

ii. 84 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019 para as grandes
empresas e 12,5 % do volume de negocios total do beneficiario em 2019 para
as PME.

3.4. Auxilios sob a forma de garantias e empréstimos canalizados através de instituicées de
crédito ou de outras instituicdes financeiras

Os auxilios sob a forma de garantias e empréstimos nos termos estabelecidos nas
seccoes 3.1, 3.2, 3.3 e 3.12 da presente comunicagdo podem ser concedidos as empresas
confrontadas com uma subita escassez de liquidez, diretamente ou através de
instituicoes de crédito e de outras institui¢oes financeiras na qualidade de
intermediarios financeiros. Neste ultimo caso, devem ser respeitadas as condi¢oes que se
indicam de seguida.

Embora tais auxilios visem diretamente empresas que enfrentam uma situagdo de
escassez de liquidez subita e ndo institui¢des de crédito ou outras instituigoes financeiras,
podem também constituir uma vantagem indireta para estas ultimas. Nao obstante, tais
auxilios indiretos ndo tém por objetivo preservar ou restabelecer a viabilidade, a liquidez
ou a solvabilidade das instituigdoes de crédito. Em consequéncia, a Comiss@o considera
que um auxilio desta natureza ndo deve ser qualificado como apoio financeiro publico
extraordinario, nos termos do artigo 2.°, n.° 1, ponto 28, da DRRB, ¢ do artigo 3.°, n.° 1,
ponto 29, do RMUR, e ndo deve ser avaliado a luz das disposi¢des que regem os auxilios
estatais aplicaveis ao setor bancario®’.

r

Em qualquer caso, ¢ conveniente prever determinadas salvaguardas em relacdo ao
eventual auxilio indireto a favor das instituigdes de crédito ou de outras instituigdes
financeiras, a fim de limitar distor¢des de concorréncia indevidas.

#6Se os pagamentos de cupdes forem capitalizados, esse facto deve ser tido em conta na determinagdo desses
limites maximos, desde que a capitaliza¢do esteja prevista ou seja previsivel no momento da notificagdo da
medida. Além disso, qualquer outra medida de auxilio estatal sob a forma de divida subordinada concedida no
contexto do surto de COVID-19, mesmo fora do ambito da presente comunicagdo, deve ser incluida nesse
calculo. No entanto, a divida subordinada concedida em conformidade com a sec¢do 3.1 da presente
comunicagdo ndo é tida em conta para calcular esses limites maximos.

47 Ver ponto 6 do presente Quadro Temporario.
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31

32.

33.

34.

35.

As institui¢oes de crédito ou outras institui¢oes financeiras devem, tanto quanto possivel,
repercutir nos beneficidarios finais as vantagens da garantia publica ou das taxas de juro
bonificadas dos empréstimos. O intermediario financeiro deve ser capaz de demonstrar
que utiliza um mecanismo que garante que as vantagens sdo repercutidas, tanto quanto
possivel, nos beneficiarios finais sob a forma de um maior volume de financiamento,
carteiras mais arrviscadas, requisitos inferiores em termos de garantias, prémios de
garantia mais baixos ou taxas de juro reduzidas do que seria o caso sem garantias ou
empréstimos publicos.

3.5. Seguro de crédito a exportacio de operacdes garantidas a curto prazo

A Comunica¢do da Comissdo relativa ao seguro de crédito a exportacdo em operagoes
garantidas a curto prazo (STEC) estabelece que os riscos negociaveis ndo devem ser
cobertos por um seguro de crédito a exportacdo que beneficie do apoio dos Estados-
Membros. Em consequéncia do atual surto de COVID-19 e apos ter realizado a consulta
publica sobre a disponibilidade de seguros de crédito a exportagdo em operagoes
garantidas a curto prazo para as exportagoes para todos os paises atualmente com
riscos negociaveis, a Comissdo concluiu que existe uma insuficiéncia de capacidade das
seguradoras privadas do mercado de crédito a exportagdo em operagoes de curto prazo
em geral, e que a cobertura de riscos negocidaveis esta temporariamente indisponivel.

Neste contexto, a Comissdo considera todos os riscos comerciais e politicos associados
as exportagoes para os paises enumerados no anexo da Comunica¢do STEC como
temporariamente ndo negociaveis até 31 de dezembro de 2021.

3.6. Auxilios para atividades de investigacdo e desenvolvimento no contexto da COVID-19

Para além das possibilidades existentes com base no artigo 107.°, n.° 3, alinea c), do
TFUE, afigura-se vital facilitar as atividades de investigacdo e desenvolvimento (I&D)
pertinentes no contexto da COVID-19 para fazer face a atual crise de emergéncia
sanitdria.

A Comissdo considerard compativeis com o mercado interno os auxilios a projetos de
1&D que realizem atividades de investigacdo associada ao COVID-19 e a outros
medicamentos antivirais relevantes®, incluindo projetos que tenham recebido um Selo
de Exceléncia especial COVID-19 no dmbito do instrumento para as PME do programa
Horizonte 2020, desde que sejam cumpridas todas as seguintes condigoes:

a. Os auxilios sdo concedidos sob a forma de subvengoes diretas, adiantamentos
reembolsaveis ou beneficios fiscais até 31 de dezembro de 2021,

b.  Para os projetos de I&D iniciados a partir de 1 de fevereiro de 2020 ou para
projetos que tenham recebido um Selo de FExceléncia especial COVID-19,
considera-se que o auxilio tem um efeito de incentivo; para os projetos iniciados

8 4 investigagdo associada @ COVID-19 e a outros medicamentos antivirais relevantes inclui a investigagdo de
vacinas, medicamentos e tratamentos, dispositivos médicos e equipamento médico e hospitalar, desinfetantes e
vestudrio e equipamento de protegdo, bem como importantes inovacdes nos processos, com Vvista a uma
produgdo eficiente dos produtos necessarios.
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antes de 1 de fevereiro de 2020, considera-se que o auxilio tem um efeito de
incentivo se o auxilio for necessario para acelerar ou alargar o ambito do projeto.
Nestes casos, apenas serdo elegiveis para auxilio os custos adicionais relacionados
com os esforcos de aceleracdo dos trabalhos ou de alargamento do ambito do
projeto;

Os custos elegiveis podem dizer respeito a todos os custos necessarios a realizagdo
do projeto de I1&D ao longo da sua duragdo, incluindo, entre outros, os custos de
pessoal, de equipamento digital e informdtico, de instrumentos de diagnostico, de
ferramentas de recolha e processamento de dados, de servi¢os de I&D, de ensaios
pré-clinicos e clinicos (fases de ensaio I-1V), de obtengdo, validagdo e protegdo de
patentes e outros ativos intangiveis, bem como os custos incorridos com a obtengdo
das avaliagoes da conformidade e/ou das autorizagdes necessdrias para a
comercializagdo de vacinas e medicamentos novos e melhorados, dispositivos
médicos, equipamento médico e hospitalar, desinfetantes e equipamento de
protegdo individual; os ensaios de fase IV sdo elegiveis desde que possibilitem
novos avangos cientificos ou tecnologicos;

A intensidade do auxilio para cada beneficiario pode cobrir 100 % dos custos
elegiveis da investigacdo fundamental e ndo deve exceder 80 % dos custos
elegiveis da investigagdo industrial e do desenvolvimento experimental?’;

A intensidade de auxilio a investigacdo industrial e ao desenvolvimento
experimental pode ser aumentada em 15 pontos percentuais, se mais do que um
Estado-Membro apoiar o projeto de investigagdo, ou se a investigacdo for
realizada em colaboragdo transfronteirica com organizagoes de investigacdo ou
outras empresas;

Os auxilios no ambito desta medida podem ser combinados com apoio de outras
fontes para cobrir os mesmos custos elegiveis, desde que o auxilio combinado ndo
exceda os limites maximos definidos nas alineas d) e e) supra;

O beneficiario do auxilio compromete-se a conceder licengas ndo exclusivas e em
condigdes de mercado ndo discriminatorias a terceiros no EEE;

ndo podem ser concedidos auxilios a empresas que jd se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isengdo por categoria®®) em 31 de
dezembro de 2019;

h-A Em derrogacdo do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou

pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de isengdo por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,

# Tal como definidas no artigo 2.°, pontos 84, 85 e 86, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17
de junho de 2014, que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagdo
dos artigos 107.° e 108.° do Tratado, JO L 187 26.6.2014, p. 1.

30 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagcdo dos artigos 107.° e
108.°do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.
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desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com
o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia’® ou auxilios
a reestruturacdo”’;

3.7. Auxilios ao investimento em infraestruturas de ensaio e otimizacdo (upscaling)

36. Para além das possibilidades existentes ao abrigo do artigo 107.°, n.° 3, alinea c), do
TFUE, ¢ essencial apoiar as infraestruturas de ensaio e otimizagdo que contribuem para
desenvolver produtos relevantes para fazer face a COVID-19.

37.

Em consequéncia, a Comissdo considerarda compativeis com o mercado interno os
auxilios ao investimento para a construgdo ou a modernizag¢do das infraestruturas de
ensaio e otimiza¢do que sdo necessdrias para desenvolver, testar e otimizar, até a
primeira utilizagdo industrial que antecede a produgdo em larga escala de produtos
relevantes para fazer face a COVID-19 conforme indicados no ponto 3.8, desde que
estejam cumpridas as seguintes condi¢oes:

a.

Os auxilios sdo concedidos para a constru¢do ou a modernizagdo das
infraestruturas de ensaio e otimizac¢do que sdo necessarias para desenvolver, testar
e otimizar, até a primeira utilizagdo industrial que antecede a produgdo em larga
escala de medicamentos e tratamentos relevantes para o combate ao COVID-19
(incluindo vacinas), seus produtos intermédios, principios farmacéuticos ativos e
matérias-primas, dispositivos médicos, equipamento médico e hospitalar
(incluindo ventiladores e vestuario e equipamento de protecdo, bem como
instrumentos de diagnostico) e as matérias-primas necessdrias; desinfetantes e
seus produtos intermédios e substancias quimicas bdsicas necessdarias para a sua
produgdo; assim como ferramentas de recolha/processamento de dados.

Os auxilios sdo concedidos sob a forma de subvengées diretas, beneficios fiscais ou
adiantamentos reembolsaveis até 31 de dezembro de 2021,

Relativamente aos projetos iniciados a partir de 1 de fevereiro de 2020, considera-
se que o auxilio tem um efeito de incentivo; para os projetos iniciados antes de 1 de
fevereiro de 2020, considera-se que o auxilio tem um efeito de incentivo se o
auxtlio for necessario para acelerar ou alargar o dmbito do projeto. Nestes casos,
apenas serdo elegiveis para auxilio os custos adicionais relacionados com os
esfor¢os de aceleragdo dos trabalhos ou de alargamento do dmbito do projeto,

O projeto de investimento deve estar concluido no prazo de seis meses a contar da
data de concessdo do auxilio. Considera-se que um projeto de investimento estd
concluido quando é aceite como tal pelas autoridades nacionais. Se o prazo de seis
meses ndo for cumprido, por cada més de atraso, sdo reembolsados 25 % do
montante do auxilio concedido sob a forma de subvengoes diretas ou beneficios

SIEm alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

>2Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturagdo, jé ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturago no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.
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fiscais, salvo se o atraso resultar de fatores alheios a vontade do beneficiario do
auxilio. Se o prazo for respeitado, o auxilio sob a forma de adiantamento
reembolsavel ¢ transformado em subvenc¢do, caso contrario, o adiantamento
reembolsavel é reembolsado em prestagoes anuais iguais no prazo de cinco anos
apos a data da concessdo do auxilio,

Consideram-se custos elegiveis os custos de investimento associados a criagdo das
infraestruturas de ensaio e otimiza¢do necessarias para o desenvolvimento dos
produtos enumerados na alinea a) supra. A intensidade de auxilio ndo excede 75 %
dos custos elegiveis,

A intensidade mdaxima admissivel do auxilio sob a forma de subvengdo direta ou
beneficio fiscal pode ser acrescida de 15 pontos percentuais, se o investimento
estiver concluido no prazo de dois meses a contar da data em que foi concedido o
auxilio ou da data em que se aplicou o beneficio fiscal, ou se o apoio provier de
mais do que um Estado-Membro. Se o auxilio for concedido sob a forma de
adiantamento reembolsdvel e o investimento estiver concluido no prazo de dois
meses, ou se o apoio provier de mais do que um Estado-Membro, a sua intensidade
pode ser acrescida de 15 pontos percentuais,

Os auxilios no ambito desta medida ndao devem ser combinados com outros auxilios
ao investimento para 0s mesmos custos elegiveis,

Uma garantia para cobertura de perdas pode ser concedida em complemento de
uma subvengdo direta, de um beneficio fiscal ou de um adiantamento reembolsavel,
ou como medida de auxilio independente. A garantia para cobertura de perdas é
emitida no prazo de um més a contar da apresentagdo do pedido pela empresa em
questdo, O montante das perdas a compensar é estabelecido cinco anos apds a
conclusdo do investimento. O montante da compensacdo é calculado pela diferenca
entre, por um lado, a soma dos custos de investimento, um lucro razoavel de 10 %
ao ano sobre o custo do investimento ao longo de cinco anos, e os custos de
exploragdo, e, por outro, a soma da subvengdo direta recebida, as receitas durante
o periodo de cinco anos e o valor final do projeto.

O prego cobrado pelos servicos prestados pelas infraestruturas de ensaio e
otimiza¢do deve corresponder ao preco de mercado;

As infraestruturas de ensaio e otimiza¢do devem estar abertas a varios utilizadores
e o seu acesso deve ser disponibilizado de forma transparente e ndo
discriminatoria. Pode ser concedido acesso preferencial em condi¢oes mais
favoradveis as empresas que tenham financiado pelo menos 10 % dos custos de
investimento;
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38.

39.

k. ndo podem ser concedidos auxilios a empresas que ja se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isencdo por categoria®®) em 31 de
dezembro de 2019;

k-A Em derrogag¢do do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou
pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de isengdo por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com
o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia®® ou auxilios
a reestruturaco™;

3.8. Auxilios ao investimento para a produgdo de produtos relevantes para fazer face a COVID-
19

Para além das possibilidades existentes ao abrigo do artigo 107.°, n.°3, alinea c), do
TFUE, é essencial facilitar a produgdo de produtos relevantes para fazer face a COVID-
19. Aqui se incluem: medicamentos e tratamentos relevantes (incluindo vacinas), seus
produtos intermédios, principios farmacéuticos ativos e matérias-primas, dispositivos
médicos, equipamento médico e hospitalar (incluindo ventiladores, vestudrio e
equipamento de prote¢do, bem como instrumentos de diagnostico) e as matérias-primas
necessdrias, desinfetantes e seus produtos intermédios e substdncias quimicas basicas
necessdrias para a sua produgdo; ferramentas de recolha/processamento de dados.

A Comissdo considerard compativeis com o mercado interno os auxilios ao investimento
para a produgdo de produtos relevantes para fazer face a COVID-19, desde que sejam
cumpridas as seguintes condi¢oes:

a. O auxilio ao investimento é concedido para a produgdo de produtos relevantes
para fazer face a COVID-19, tais como medicamentos e tratamentos (incluindo
vacinas), seus produtos intermédios, principios farmacéuticos ativos e matérias-
primas; dispositivos médicos, equipamento médico e hospitalar (incluindo
ventiladores, vestudrio e equipamento de prote¢do, bem como instrumentos de
diagnostico) e as matérias-primas necessarias, desinfetantes e seus produtos
intermédios e substancias quimicas bdsicas necessarias para a sua produ¢do;
ferramentas de recolha/processamento de dados.

b.  Os auxilios sdo concedidos sob a forma de subvengoes diretas, beneficios fiscais ou
adiantamentos reembolsaveis até 31 de dezembro de 2021;

¢.  Relativamente aos projetos iniciados a partir de 1 de fevereiro de 2020, considera-
se que o auxilio tem um efeito de incentivo; para os projetos iniciados antes de 1 de

33 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comisséo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.

Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

>5Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturagdo, jé ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturago no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.
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fevereiro de 2020, considera-se que o auxilio tem um efeito de incentivo se o
auxtlio for necessario para acelerar ou alargar o dmbito do projeto. Nestes casos,
apenas serdo elegiveis para auxilio os custos adicionais relacionados com os
esforgos de aceleragdo dos trabalhos ou de alargamento do dmbito do projeto,

O projeto de investimento esta concluido no prazo de seis meses a contar da data
de concessdo do auxilio. Considera-se que um projeto de investimento estd
concluido quando ¢ aceite como tal pelas autoridades nacionais. Se o prazo de seis
meses ndo for cumprido, por cada més de atraso, devem ser reembolsados 25 % do
montante do auxilio concedido sob a forma de subvengoes diretas ou beneficios
fiscais, salvo se o atraso resultar de fatores alheios a vontade do beneficidrio do
auxilio. Se o prazo for respeitado, o auxilio sob a forma de adiantamento
reembolsavel é transformado em subvengdo, caso contrdrio, o adiantamento
reembolsavel é reembolsado em prestacoes anuais iguais no prazo de cinco anos
apos a data da concessdo do auxilio;

Os custos elegiveis dizem respeito a todos os custos de investimento necessdrios
para a produgdo dos produtos enumerados na alinea a) e aos custos da realiza¢do
de ensaios das novas instalagoes de producdo. A intensidade de auxilio ndo excede
80 % dos custos elegiveis;

A intensidade mdxima admissivel do auxilio sob a forma de subvengdo direta ou
beneficio fiscal pode ser acrescida de 15 pontos percentuais, se o investimento
estiver concluido no prazo de dois meses a contar da data em que foi concedido o
auxilio ou da data em que se aplicou o beneficio fiscal, ou se o apoio provier de
mais do que um Estado-Membro. Se o auxilio for concedido sob a forma de
adiantamento reembolsavel e o investimento estiver concluido no prazo de dois
meses, ou se o apoio provier de mais do que um Estado-Membro, a sua intensidade
pode ser acrescida de 15 pontos percentuais;

Os auxilios no ambito desta medida ndo devem ser combinados com outros auxilios
ao investimento para os mesmos custos elegiveis;

Uma garantia para cobertura de perdas pode ser concedida em complemento de
uma subvengdo direta, de um beneficio fiscal ou de um adiantamento reembolsavel,
ou como medida de auxilio independente. A garantia para cobertura de perdas é
emitida no prazo de um més a contar da apresentagdo do pedido pela empresa em
questdo; O montante das perdas a compensar é estabelecido cinco anos apos a
conclusdo do investimento. O montante da compensag¢do é calculado pela diferenca
entre, por um lado, a soma dos custos de investimento, um lucro razoavel de 10 %
ao ano sobre o custo do investimento ao longo de cinco anos, e os custos de
exploragdo, e, por outro, a soma da subvengdo direta recebida, as receitas durante
o periodo de cinco anos e o valor final do projeto.
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i ndo podem ser concedidos auxilios a empresas que ja se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isencdo por categoria®®) em 31 de
dezembro de 2019;

i-A Em derrogag¢do do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou
pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de isengdo por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com
o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia’” ou auxilios
a reestruturacdo®®;

3.9. Auxilios sob a forma de diferimentos de impostos e/ou de contribuicoes para a seguranca
social

40. O diferimento do pagamento de impostos e/ou de contribui¢oes para a seguranga social

41.

pode ser um instrumento valioso para diminuir os condicionalismos de liquidez das
empresas (incluindo os trabalhadores independentes) e preservar o emprego. Quando
tais diferimentos sdo de aplicagdo geral e ndo favorecem certas empresas ou certas
produgoes, ndo sdo abrangidos pelo ambito de aplicacdo do artigo 107.°, n.° I, do
TFUE. Quando se limitam a determinados setores, regioes ou tipos de empresas,
configuram auxilios na acegdo do artigo 107.°, n.° 1, do TFUE”’.

A Comissdo considerard compativeis com o mercado interno, com base no artigo 107.°,
n.° 3, alinea b), do TFUE, os regimes de auxilios que consistam em diferimentos
temporarios de impostos ou de contribui¢des para a seguranga social aplicaveis a
empresas (incluindo trabalhadores independentes) particularmente afetadas pelo surto
de COVID-19, por exemplo em setores ou regioes especificos ou de uma determinada
dimensdo. O mesmo se aplica as medidas previstas em relagdo as obrigacgoes fiscais e de
seguranga social destinadas a atenuar as dificuldades de liquidez enfrentadas pelos
beneficiarios, incluindo, mas ndo exclusivamente, o diferimento dos pagamentos devidos
em prestagoes, um acesso mais facil a planos de pagamento de dividas fiscais e a
concessdo de periodos de isengdo de juros, a suspensdo da cobranga de dividas fiscais e
procedimentos acelerados de reembolso de impostos. O auxilio é concedido antes de 31
de dezembro de 2021 e a data de termo do diferimento ndo deve ser posterior a 31 de
dezembro de 2022.

3.10. Auxilios sob a forma de subvencées salariais para os trabalhadores a fim de evitar
lay-offs durante o surto de COVID-19

36 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comisséo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.° e
108.° do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.

S’Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

*8Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturagéo, jG ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturago no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

3 Ver também ponto 118 da Comunicagdo da Comissdo sobre a nogdo de auxilio estatal nos termos do artigo
107.° n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, C/2016/2946, JO C 262 de 19.7.2016, p. 1.
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42.

43.

A fim de preservar o emprego, os Estados-Membros podem considerar a possibilidade
de contribuir para os custos salariais das empresas que, devido ao surto de COVID-19,
teriam, na auséncia de apoios, de colocar pessoal em lay-off ou para o rendimento
equivalente ao saldrio dos trabalhadores independentes, cuja atividade economica tenha
sido suspensa ou reduzida, em consequéncia da ado¢do de medidas nacionais em
resposta ao surto de COVID-19. Se tais regimes de apoio se aplicam a toda a economia,
ndo sdo abrangidos pelo ambito do controlo dos auxilios estatais da Unido, visto que
ndo sdo seletivos. Em contrapartida, considera-se que esses regimes proporcionam uma
vantagem seletiva as empresas caso se limitem a determinados setores, regioes ou tipos
de empresas.

Se tais medidas configurarem um auxilio, a Comissdo considerard que sdo compativeis
com o mercado interno, com base no artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE desde que
estejam cumpridas as seguintes condigoes:

a.  Os auxilios destinam-se a evitar lay-offs durante o surto de COVID-19 (e a
assegurar a continuagdo da atividade dos trabalhadores independentes),

b.  Os auxilios sdo concedidos sob a forma de regimes a favor de empresas de setores
ou regioes especificos ou de uma determinada dimensdo particularmente afetados
pelo surto de COVID-19;

c. Os auxilios individuais concedidos ao abrigo do regime de subvengdo salarial sdo
concedidos, o mais tardar, até 31 de dezembro de 2021 e destinam-se a
trabalhadores que, de outra forma, teriam sido colocados em lay-off em
consequéncia da suspensdo ou da redugdo das atividades empresariais devido ao
surto de COVID-19 (ou a trabalhadores independentes cuja atividade tenha sido
afetada negativamente pelo surto de COVID-19), e desde que o pessoal que dela
beneficia se mantenha em emprego continuo durante todo o periodo de auxilio (ou
desde que a atividade relevante do trabalhador independente se mantenha durante
todo o periodo de auxilio);

d. A subvengdo salarial mensal ndo pode exceder 80 % do salario mensal bruto
(incluindo as contribuicées patronais para a seguranga social) do pessoal
beneficiario (ou 80 % do rendimento equivalente ao salario médio mensal dos
trabalhadores independentes). Os Estados-Membros podem também notificar, em
especial a favor das categorias salariais mais baixas, métodos de calculo
alternativos da intensidade de auxilio, tais como a utilizacdo do saldrio médio
nacional, do salario minimo nacional ou do custo salarial mensal bruto dos
trabalhadores em causa (ou do rendimento equivalente ao saldario mensal dos
trabalhadores independentes) antes do surto de COVID-19, desde que seja mantida
a proporcionalidade do auxilio;

e. A subvengdo salarial pode ser combinada com outras medidas de apoio ao
emprego, sejam estas seletivas ou de cardter geral, desde que o apoio combinado
ndo conduza a uma sobrecompensagdo dos custos salariais do pessoal em causa.
As subvengdes salariais podem ainda ser combinadas com diferimentos de
impostos e diferimentos de pagamentos de contribui¢des para a seguran¢a social;
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43-A Na medida em que esse regime inclua também o pessoal de institui¢oes de crédito ou de
instituicoes financeiras, qualquer auxilio a essas institui¢ées ndo visa preservar ou
restabelecer a respetiva viabilidade, liquidez ou solvéncia, dado que o objetivo desse
auxilio tem um cardter predominantemente social.®’ Em consequéncia, a Comissdo
considera que um auxilio desta natureza ndo deve ser qualificado como apoio financeiro
publico extraordindrio nos termos do artigo 2.°, n.° I, ponto 28, da DRRB, e do artigo
3.% n.°1, ponto 29, do RMUR, e ndo deve ser avaliado a luz das disposi¢oes que regem
os auxilios estatais aplicaveis ao setor bancario.%’

3.11. Medidas de recapitalizagio

44. O presente quadro temporario define os critérios ao abrigo das regras da UE em
materia de auxilios estatais, com base nos quais os Estados-Membros podem conceder
apoios publicos sob a forma de instrumentos de capital proprio e/ou de capital hibrido
as empresas que enfrentam dificuldades financeiras devido ao surto de COVID-19.9
Visa garantir que a perturbagdo da economia ndo resulte na saida desnecessaria do
mercado de empresas que eram viaveis antes do surto de COVID-19. Por conseguinte,
as recapitalizagoes ndo devem exceder o minimo necessario para assegurar a
viabilidade do beneficiario e ndo devem ir além da reposicdo da sua estrutura de capital
anterior ao surto de COVID-19. As grandes empresas devem dar conta da forma como o
auxtlio recebido apoia as respetivas atividades, em conformidade com os objetivos da
UE e as obrigagdes nacionais associadas a transformagdo ecologica e digital,
nomeadamente o objetivo da UE de neutralidade climatica até 2050.

45. Ao mesmo tempo, a Comissdo salienta que a concessdo de apoio publico nacional sob a
forma de instrumentos de capital proprio e/ou de capital hibrido, no ambito de regimes
especiais ou em casos especificos, so deve ser considerada se ndo puder ser encontrada
outra solu¢cdo adequada. Além disso, a emissdo de tais instrumentos deve obedecer a
condigoes rigorosas, na medida em que provoca importantes distorgoes de concorréncia
entre as empresas. Estas intervengoes devem, pois, obedecer a condicoes claras no que
respeita a entrada, a remunera¢do e a saida do Estado do capital proprio das empresas
em causa, a regras em matéria de governacdo e a medidas adequadas para limitar
distorgoes da concorréncia. Neste contexto, a Comissdo salienta que a concegdo de
medidas nacionais de apoio de uma forma consentanea com os objetivos politicos da UE
associados a transformagdo digital e ecologica das economias permitird um crescimento
mais sustentavel a longo prazo e promovera a transi¢do para o objetivo da UE de
neutralidade climatica até 2050.

3.11.1. Aplicabilidade

0 Ver, por analogia, o considerando 73 da decisdo da Comissdo SA.49554- CY — Cypriot scheme for non-
performing loans collateralized with primary residences (Estia) e o considerando 71 da Decisdo da Comissdo
SA.53520-EL — Primary Residence Protection Scheme.

¢! Ver o ponto 6 da presente comunicagdo.

%2 4 possibilidade de conceder auxilios sob a forma de instrumentos de capital préprio e/ou de capital hibrido,
mas para montantes nominais muito inferiores, ja existe nas condigdes previstas na sec¢do 3.1 da presente
comunicag¢ao.
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46. As condi¢bes que se seguem sdo aplicaveis aos regimes de recapitaliza¢do e as medidas
individuais de recapitaliza¢do dos Estados-Membros destinadas a empresas ndo
financeiras (coletivamente designadas por medidas de «recapitalizagdo COVID-19») ao
abrigo da presente comunicagdo, que ndo sdo abrangidas pela secgdo 3.1. Aplicam-se
as medidas de recapitalizagdo COVID-19 de grandes empresas e PME.%

47. As condigcoes que se seguem aplicam-se igualmente aos instrumentos de divida
subordinada que excedam ambos os limites maximos referidos no ponto 27-A,
subalineas i) e ii), na sec¢do 3.3 da presente comunicagdo.

48. As medidas de recapitalizagdo COVID-19 devem ser concedidas o mais tardar até 31 de
dezembro de 2021.

3.11.2. Condicées de elegibilidade e de entrada

49. As medidas de recapitalizagdo COVID-19 devem preencher as seguintes condigdes:

a.

Sem a interven¢do do Estado, o beneficiario cessaria a sua atividade ou
enfrentaria graves dificuldades para manter a sua atividade. Essas dificuldades
podem ser demonstradas, nomeadamente, pela deterioragdo do rdcio divida/capital
do beneficiario ou de indicadores semelhantes;

A intervengdo é do interesse comum. Esta condi¢do pode dizer respeito a
necessidade de evitar dificuldades de ordem social e falhas de mercado devido a
uma perda significativa de empregos, a saida de uma empresa inovadora, a saida
de uma empresa importante do ponto de vista sistémico, ao risco de perturbagdo de
um servigo importante ou a situagdes similares devidamente justificadas pelo
Estado-Membro em causa;

Ndo ¢ possivel ao beneficidario encontrar financiamento nos mercados a pregos
acessiveis e as medidas horizontais existentes no Estado-Membro em causa para
cobrir as necessidades de liquidez sdo insuficientes para assegurar a sua
viabilidade, e

O beneficiario ndo ¢ uma empresa que ja se encontrava em dificuldade em 31 de
dezembro de 2019 (na acegdo do Regulamento Geral de Isengdo por Categoria®).

d-A Em derrogacdo do acima enunciado, podem ser concedidos auxilios a micro ou

pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento geral de iseng¢do por
categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de dezembro de 2019,
desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia coletivo de acordo com

8 Tal como estabelecido no ponto 16 da comunicagdo, continua a ser possivel notificar abordagens
alternativas, em conformidade com o artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE.

%4 Nos termos do artigo 2.°, ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicagcdo dos artigos 107.° e
108.°do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.
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6

o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de emergéncia® ou auxilios

a reestruturacdo®;

50. Os Estados-Membros so6 devem optar por acordar medidas de recapitalizacdo COVID-

51

19 ao abrigo de um regime de auxilio aprovado pela Comissdo na sequéncia de um
pedido escrito por parte de empresas potencialmente beneficiarias. No que diz respeito
aos auxilios sujeitos a notificagdo individual, os Estados-Membros devem fornecer
comprovativos desse pedido escrito aquando da notificagdo da medida de auxilio
individual a Comissdo.

As condicoes estabelecidas nesta secg¢do e nas sec¢oes 3.11.4, 3.11.5, 3.11.6 e 3.11.7
aplicam-se tanto aos regimes de recapitalizagdo COVID-19 como as medidas de auxilios
individuais. Ao aprovar um regime, a Comissdo exigird uma notifica¢do separada dos
auxilios individuais superiores ao limiar de 250 milhdes de EUR. Em relacdo a essas
notificagcoes, a Comissdo avaliarda se o financiamento existente no mercado ou as
medidas horizontais destinadas a cobrir as necessidades de liquidez sdo insuficientes
para assegurar a viabilidade do beneficiario; que os instrumentos de recapitalizag¢do
selecionados e as condigdes que lhes estdo associadas sdo adequados para resolver as
graves dificuldades do beneficiario; que o auxilio é proporcional; e que sdo respeitadas
as condigoes enunciadas na presente sec¢do e nas sec¢oes 3.11.4, 3.11.5, 3.11.6 e
3.11.7.

3.11.3. Tipos de medidas de recapitalizacio

52.

53.

Os Estados-Membros podem prever medidas de recapitalizacao COVID-19 sob a forma
de dois conjuntos distintos de instrumentos de recapitalizagdo:

a.  Instrumentos de capital proprio, nomeadamente a emissdo de novas agoes comuns
ou preferenciais; e/ou

b.  Instrumentos com uma componente de capital proprio («instrumentos de capital
hibrido»)®’, nomeadamente direitos de participagdo nos lucros, participagoes
passivas e obrigagdes convertiveis garantidas ou ndo garantidas.

A intervengdo estatal pode assumir a forma de uma varia¢do dos instrumentos acima
referidos ou de uma combinagdo de instrumentos de capital proprio e de capital hibrido.
Os Estados-Membros podem igualmente subscrever os instrumentos acima referidos no
contexto de uma oferta de mercado, desde que uma possivel intervengdo estatal em favor
de um beneficiario preencha as condigdes estabelecidas na sec¢do 3.11 da comunicagdo.

Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

%Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio & reestruturacdo, jG ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturagéo no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

87 Os instrumentos de capital hibrido sdo instrumentos com caracteristicas de divida e de capital préprio. Por
exemplo, as obrigagdes convertiveis sdo remuneradas como obrigagdes até serem convertidas em capital
proprio. Assim, a avaliagdo da remuneracdo global dos instrumentos de capital hibrido depende, por um lado,
da sua remuneragdo enquanto instrumentos de divida e, por outro, das condigoes de conversdo em instrumentos
equiparaveis a capital proprio.
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Os Estados-Membros devem assegurar que os instrumentos de recapitalizagdo
selecionados e as condi¢des que lhe estdo associadas sdo os mais adequados para dar
resposta as necessidades de recapitalizagdo do beneficiario, ao mesmo tempo que sdo os
menos suscetiveis de distorcer a concorréncia.

3.11.4. Montante da recapitalizacdo

54.

A fim de garantir a proporcionalidade do auxilio, o montante da recapitalizacdo
COVID-19 ndo pode exceder o minimo necessario para assegurar a viabilidade do
beneficiario, e ndo deve ir além da reposi¢do da sua estrutura de capital anterior ao
surto de COVID-19, isto é 31 de dezembro de 2019. Ao avaliar a proporcionalidade do
auxtlio, deve ser tido em conta o auxilio estatal recebido ou previsto no contexto do
surto de COVID-19.%8

3.11.5. Remuneracdo e saida do Estado

Principios gerais

55.

6.

57.

38.

59.

O Estado deve receber uma remuneragcdo adequada pelo investimento. Quanto mais
proxima das condi¢des do mercado for a remuneragdo, menor serd a possivel distor¢do
da concorréncia causada pela interveng¢do do Estado.

A recapitalizacao COVID-19 deve ser reembolsada aquando da estabilizagcdo da
economia. A Comissdo considera oportuno conceder ao beneficiario tempo suficiente
para reembolsar a recapitalizacdo. O Estado-Membro deve criar um mecanismo que
incentive o resgate gradual.

A remunerag¢do da recapitalizacdo COVID-19 deve ser aumentada a fim de a fazer
convergir com os precos de mercado, de modo a que os beneficidrios e os outros
acionistas tenham incentivos para proceder ao reembolso da medida de recapitalizagcdo
do Estado e minimizar o risco de distor¢oes da concorréncia.

Por conseguinte, as medidas de recapitalizacdo COVID-19 devem incluir incentivos
adequados para que as empresas procedam ao seu reembolso e procurem capital
alternativo quando as condi¢oes de mercado o permitam, exigindo uma remunera¢do
suficientemente elevada para a recapitalizagdo.

Em alternativa as metodologias de remuneragdo a seguir mencionadas, os Estados-
Membros podem notificar regimes ou medidas individuais em que a metodologia de
remuneragdo Sseja adaptada em conformidade com as caracteristicas e a ordem de
preferéncia do instrumento de capital, desde que, de modo geral, conduzam a um

% Para efeitos da presente sec¢do 3.11.4, os instrumentos hibridos concedidos pelo Estado devem ser
contabilizados como capital proprio.
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resultado semelhante no que se refere aos efeitos de incentivo a saida do Estado e a um
impacto global semelhante na remuneragdo do Estado.

Remuneracdo de instrumentos de capital proprio

60. Uma inje¢do de capital pelo Estado, ou uma intervengdo equivalente, deve ser praticada

61.

62.

63.

a um preg¢o que ndo exceda o preco médio das agoes do beneficiario nos 15 dias
anteriores ao pedido de injecdo de capital. Se o beneficidrio ndo for uma empresa
cotada na bolsa, o seu valor de mercado deve ser objeto de uma estimativa por um
perito independente ou por outros meios proporcionados.

Qualquer medida de recapitalizagdo deve incluir um mecanismo de progressividade que
preveja o aumento da remuneracdo do Estado, a fim de incentivar o beneficiario a
reembolsar o capital injetado pelo Estado. Este aumento da remunerag¢do pode assumir
a forma de agbes complementares® concedidas ao Estado ou de outros mecanismos, e
deve corresponder a um acréscimo minimo de 10 % em cada etapa (pela participagdo
resultante da inje¢do de capital no contexto da COVID-19 que ndo tenha sido
reembolsada):

a.  Quatro anos apos a inje¢do de capital associada a COVID-19, se o Estado ndo
tiver vendido, pelo menos, 40 % da sua participacdo no capital resultante dessa
injegdo de capital, sera ativado o mecanismo de progressividade.

b.  Seis anos apods a injeg¢do de capital associada a COVID-19, se o Estado ndo tiver
vendido a totalidade da sua participacdo no capital resultante dessa inje¢do de
capital, serd novamente ativado o mecanismo de progressividade.”’

Se o beneficiario ndo for uma empresa cotada na bolsa, os Estados-Membros podem
decidir proceder a cada um dos aumentos da participacdo um ano mais tarde, ou seja,
cinco anos e sete anos, respetivamente, apos a injecdo de capital associada a COVID-19.

A Comissdo pode aceitar mecanismos alternativos, desde que estes conduzam a um
resultado globalmente semelhante no que respeita aos efeitos de incentivo a saida do
Estado e a um impacto idéntico na remuneragdo do Estado.

O beneficiario deve ter, a qualquer momento, a possibilidade de recomprar a
participagdo no capital que o Estado adquiriu. Para assegurar que o Estado recebe uma
remuneragdo adequada pelo investimento, o pre¢o de recompra deve corresponder ao
montante mais elevado entre. i) o investimento nominal feito pelo Estado acrescido de

% As agdes complementares podem, por exemplo, ser concedidas através da emissdo de obrigagdes convertiveis
a data da recapitaliza¢do, que serdo convertidas em capital proprio a data do acionamento do mecanismo de
progressividade.

70 Por exemplo, se a progressividade assumir a forma de concessdo de novas a¢des ao Estado. Se a participa¢cio
do Estado numa empresa beneficiaria for de 40 % em resultado da sua injegdo de capital, e se o Estado ndo
vender a sua participagdo antes da data solicitada, a participa¢do estatal deverd aumentar, no minimo,
0,1x40 % = 4 %, para atingir 44 % e 48 % quatro anos e seis anos, respetivamente, apos a inje¢do de capital
associada a COVID-19, resultando numa dilui¢do correspondente das participagoes dos outros acionistas.
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uma remunerac¢do anual de juros 200 pontos de base (bps) superior a apresentada no
quadro 1 infra’; e ii) ao prego de mercado no momento da recompra.

64. Em alternativa, a qualquer momento, o Estado pode vender, a precos de mercado, a sua
quota no capital a outros compradores que ndo o beneficidrio. Em principio, esta venda
requer uma consulta aberta e ndo discriminatoria dos potenciais compradores ou uma
venda na bolsa. O Estado pode conceder aos acionistas existentes, ou seja, acionistas
antes da recapitalizagcdo COVID-19, direitos prioritarios de compra ao prego resultante
da consulta publica. Se o Estado vender a sua quota no capital a um prego inferior ao
preco minimo estabelecido no ponto 63, as regras em matéria de governagdo enunciadas
na sec¢do 3.11.6 continuam a aplicar-se durante, pelo menos, quatro anos apds a
concessdo da medida de injecdo de capital associada a COVID-19.

64-A Se o Estado for o unico acionista existente, o resgate da recapitalizacdo COVID-19
pode assumir a seguinte forma, ndo obstante o ponto 64. Na condi¢do de terem
decorrido dois anos desde a concessao da recapitalizagao COVID-19:

a. o processo de venda referido no ponto 64 ndo ¢ exigido, e

b. a consulta aberta e ndo discriminatoria a que se refere o ponto 64 pode ser
substituida por uma avaliagdo do beneficiario realizada por uma entidade
independente desse beneficiario e do Estado. Se essa avaliagdo independente
estabelecer um valor de mercado positivo, considera-se que o Estado saiu da
recapitalizagdo COVID-19, mesmo que o beneficiario continue a ser propriedade
do Estado. Todavia, se o valor de mercado positivo for inferior ao preco minimo
estabelecido no ponto 63, as regras em matéria de governa¢do enunciadas na
sec¢do 3.11.6 continuam a aplicar-se durante quatro anos apds a concessdo da
medida de inje¢do de recapitalizagdo COVID-19. Para as medidas de
recapitalizagdo COVID-19 superiores a 250 milhdes de EUR, o Estado-Membro
deve apresentar essa avaliagcdo independente a Comissdo. A Comissdo pode, em
qualquer caso, por sua propria iniciativa, solicitar a apresenta¢do da avaliagdo
independente e proceder a sua avaliagdo para assegurar a sua conformidade com a
norma estabelecida, a fim de assegurar que as transagoes estdo em conformidade
com o comportamento do mercado.

64-B Se o Estado for um dos vdrios acionistas existentes, o resgate da recapitalizacdo
COVID-19 pode assumir a seguinte forma, em alternativa ao ponto 64. Na condi¢do de
terem decorrido dois anos desde a concessdo da recapitalizacdo COVID-19:

a. No que diz respeito a parte do capital proprio relacionada com a COVID-19 que o
Estado teria de manter para restabelecer a sua participagdo na recapitalizagdo
COVID-19, é aplicavel a possibilidade prevista no ponto 64-A. Se o Estado vender
uma fragdo significativa das acoes da empresa beneficiaria a investidores privados
através de um processo concorrencial, tal como referido no ponto 64, esse processo
pode ser considerado uma avaliagdo independente para efeitos do ponto 64-A.

71 O aumento de 200 bps ndo é aplicavel no 8.° ano e seguintes.
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b. No que diz respeito ao resto do capital proprio relacionado com a COVID-19,
aplica-se o ponto 64, que inclui, nomeadamente, a necessidade de realizar um
processo concorrencial. O Estado ndo tem os direitos prioritarios mencionados no
ponto 64, uma vez que jd exerceu esse direito ao abrigo da letra a. supra(*).””

Quando o resgate da recapitalizagdo COVID-19 se refere apenas a uma fra¢do do
capital proprio relacionado com a COVID-19, as letras a. e b. supra aplicam-se a essa
fragdo do capital proprio COVID-19.

Remuneracdo de instrumentos de capital hibridos

65. A remuneracgdo global dos instrumentos de capital hibrido deve ter em devida conta os
seguintes elementos:

a. As caracteristicas do instrumento escolhido, incluindo o respetivo grau de
subordinagdo, risco e todas as modalidades de pagamento;

b.  Inclusdo de incentivos a saida (como clausulas de progressividade ou reembolso);
e

c. Uma taxa de juro de referéncia adequada.

66. A remuneragdo minima dos instrumentos de capital hibridos até a sua conversdo em
instrumentos equipardveis a capital proprio deve ser, pelo menos, igual a taxa de base
(taxa IBOR a I ano ou equivalente publicada pela Comissdo’’), acrescida do prémio
referido infra.

Remuneragdo de instrumentos de capital hibridos: Taxa IBOR a 1 ano +

72 Exemplo: Antes da recapitalizagdo, o Estado detém 50 % da empresa beneficidria. Na sequéncia da
recapitalizagdo COVID-19, o Estado possui 90 % da empresa (10 % do capital é constituido por agoes pré-
COVID-19 detidas pelo Estado e 80 % do capital por a¢des COVID-19). Dois anos apos a recapitalizag¢do
COVID-19, o Estado vende 40 % da empresa (correspondente a 50 % das agoes COVID-19), através de um
processo concorrencial, a investidores privados (por um valor de mercado positivo), em aplicacdo do ponto 64-
B, letra b. O Estado mantém a parte restante em aplicagdo do ponto 64-B, letra a. A venda é semelhante a uma
avaliagdo independente da empresa. Considera-se que o Estado resgatou a recapitalizagao COVID-19, uma vez
que a parte das agoes COVID-19 mantém a sua participacdo nos niveis pré-COVID-19, ou seja, em 50 %, e é
equivalente ao exercicio do direito prioritario pelo Estado, previsto no ponto 64. Se o pre¢o de mercado do
capital proprio relacionado com a COVID-19 for inferior ao pre¢o minimo fixado no ponto 63, as regras em
matéria de governagdo estabelecidas na sec¢do 3.11.6 continuam a ser aplicaveis durante mais dois anos.

73 Taxas de base calculadas em conformidade com a Comunicag¢io da Comissdo sobre a revisdo do método de
fixagdo das taxas de referéncia e de atualizagdo (JO C 14 de 19.01.2008, p.6) publicadas no sitio Web da DG
Concorréncia em https://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html.
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Tipo de| 1.°ano |2.°e¢ 3.°(4.° ¢ 5.°/6.° ¢ 7.°|8.° ano e
destinatdrio anos anos anos anos

subsequentes
PME 225 bps | 325 bps | 450 bps | 600 bps | 800 bps
Grandes 250 bps | 350 bps | 500 bps 700 bps | 950 bps
empresas

67. A conversdo de instrumentos de capital hibrido em capital proprio deve ser efetuada, no

68.

69.

70.

minimo, a 5 % abaixo do TERP (Theoritical Ex-Rights Price) no momento da conversdo.

Apos a conversdo em capital proprio, deve ser incluido um mecanismo de
progressividade que preveja o aumento da remunerag¢do do Estado, a fim de incentivar
os beneficiarios a reembolsarem o capital injetado pelo Estado. Se o capital proprio
resultante da intervencdo do Estado no contexto da COVID-19 ainda for detido pelo
Estado dois anos apos a conversdo em capital proprio, o Estado receberd uma parte de
propriedade suplementar no beneficiario, para além da participagdo restante decorrente
da conversdo pelo Estado dos instrumentos de capital hibrido associados a COVID-19.
Esta parte de propriedade suplementar serd de, pelo menos, 10 % da participagdo
restante decorrente da conversdo pelo Estado dos instrumentos de capital hibrido
associados a COVID-19. A Comissdo pode aceitar mecanismos de progressividade
alternativos, desde que tenham os mesmos efeitos de incentivo e um impacto global
semelhante na remuneracdo do Estado.

Os Estados-Membros podem optar por uma formula de calculo do preco que inclua
clausulas adicionais de progressividade ou de reembolso. Estas caracteristicas devem
ser concebidas de modo a incentivarem o beneficiario a por fim, tdo cedo quanto
possivel, ao apoio de recapitaliza¢do por parte do Estado. A Comissdo podera aceitar
igualmente metodologias de fixa¢do de pregos alternativas, desde que conduzam a
remuneragoes superiores ou semelhantes as obtidas com a metodologia acima descrita.

Uma vez que a natureza dos instrumentos hibridos varia significativamente, a Comissdo
ndo fornece orientagoes para todos os tipos de instrumentos. Os instrumentos hibridos
devem sempre seguir os principios acima referidos, sendo que a remunera¢do deve
refletir o risco dos instrumentos especificos.

3.11.6. Governacgdo e prevencdo de distorgoes indevidas da concorréncia

71.

72.

A fim de evitar distor¢oes indevidas da concorréncia, os beneficidrios ndo podem
praticar uma expansdo comercial agressiva financiada pelo auxilio estatal ou assumir
riscos excessivos. Como principio geral, quanto menor for a participagdo do Estado no
capital e maior a remunera¢do, menor serda a necessidade de salvaguardas.

Se o beneficiario de uma recapitalizagdo COVID-19 superior a 250 milhdes de EUR for
uma empresa com poder de mercado significativo em, pelo menos, um dos mercados
relevantes em que opera, os Estados-Membros devem propor medidas adicionais para
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73.

74.

75.

76.

77.

78.

preservar a concorréncia efetiva nesses mercados. Ao propor essas medidas, os Estados-
Membros  podem, nomeadamente,  oferecer  compromissos  estruturais  ou
comportamentais previstos na Comunicagdo da Comissdo sobre as solugdes passiveis de
serem aceites nos termos do Regulamento (CE) n.°139/2004 do Conselho e do
Regulamento (CE) n.° 802/2004 da Comissdo.

Os beneficiarios de uma medida de recapitalizacdo COVID-19 estdo proibidos de a
publicitarem para fins comerciais.

Desde que, pelo menos, 75 % das medidas de recapitalizagdo COVID-19 ndo tenham
sido reembolsadas, os beneficiarios que ndo sejam PME devem ser impedidos de
adquirir uma participagdo superior a 10 % em empresas concorrentes ou Noutros
operadores do mesmo ramo de atividade, incluindo as operagées a montante e a jusante.

Em circunstdncias excecionais, e sem prejuizo do controlo das concentragdes, esses
beneficiarios s6 podem adquirir uma participagdo superior a 10% em operadores a
montante ou a jusante no seu ramo de atividade se a aquisi¢do for necessaria para
manter a viabilidade do beneficiario. A Comissdo pode autorizar a aquisi¢do, se tal for
necessario para esse fim. A aquisicdo ndo pode ser executada antes de a Comissdo ter
tomado uma decisdo sobre esta questdo.

Os auxilios estatais ndo podem ser utilizados para conceder subvengdes cruzadas a
atividades economicas de empresas integradas que ja se encontravam em dificuldades
economicas em 31 de dezembro de 2019. As empresas integradas devem estabelecer uma
separagdo clara das contas, a fim de garantir que a medida de recapitaliza¢do ndo
beneficia essas atividades.

Enquanto as medidas de recapitalizagdo COVID-19 ndo tiverem sido totalmente
reembolsadas, os beneficidrios ndo podem efetuar pagamentos de dividendos, nem
pagamentos ndo obrigatorios de cupdes, nem recomprar agéoes, exceto em relagdo ao
Estado.

Desde que, pelo menos, 75 % das medidas de recapitalizagdo COVID-19 ndo tenham
sido reembolsadas, a remuneracdo dos quadros dirigentes das empresas beneficiarias
ndo deve exceder a parte fixa da sua remuneracdo em 31 de dezembro de 2019. No que
se refere as pessoas que passam a ocupar lugares de dire¢cdo apds a recapitalizagdo, o
limite aplicavel é a remuneragdo fixa dos quadros dirigentes com o mesmo nivel de
responsabilidade em 31 de dezembro de 2019. Em caso algum devem ser pagos prémios
ou outros elementos de remuneragdo variaveis ou comparaveis.

78-A Caso o Estado seja um acionista existente, ou seja, antes da injecdo de capital

associada a COVID-19, e:

a injete novo capital proprio nas mesmas condi¢oes que os investidores privados e
segundo uma propor¢do correspondente (ou inferior) a sua participacdo atual, e

b a participagdo privada seja significativa (em principio, pelo menos, 30 % do novo
capital injetado), e
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¢ a nova injecdo de capital do Estado constituir um auxilio estatal devido a
circunstincias especificas, por exemplo, devido a outra medida que beneficia a
empresa,

ndo é necessdario impor condi¢des especificas no que se refere a saida do Estado,
aplicando-se o seguinte:

i. os pontos 61 e 62 ndo se aplicam a tal medida de injecdo de capital associada a
COVID-19;

ii. em derrogagdo dos pontos 74, 75 e 78, a proibicdo de aquisi¢oes e o limite de
remuneragdo dos quadros dirigentes aplicam-se por um periodo ndo superior a trés
anos;

1il.

~

em derrogagdo do ponto 77, a proibigcdo de dividendos ¢ suprimida em relagdo aos
titulares das novas agoes. No caso das agoes existentes, a proibi¢do de dividendos é
suprimida, desde que os titulares dessas agoes existentes estejam, na sua totalidade,
diluidos até representar menos de 10 % do capital da empresa. Se os titulares de
agoes existentes ndo estiverem, na sua totalidade, diluidos até representar menos de
10 % do capital da empresa, a proibi¢do de dividendos aplica-se a esses acionistas
por um periodo de trés anos. De qualquer modo, a remuneragdo devida pelos
instrumentos de capital hibrido associados a COVID-19 e de divida subordinada
detidos pelo Estado devem ser pagos antes do pagamento de quaisquer dividendos
aos acionistas num determinado ano,

iv. os requisitos da sec¢do 3.11.7 ndo sdo aplicaveis, exceto no que se refere as
obrigacdes de comunica¢do de informagdes previstas no ponto 83, que se aplicam por
um periodo de trés anos; e

v. todas as outras condicoes estabelecidas na secg¢do 3.11 sdo aplicaveis mutatis
mutandis.

78-B Caso o Estado injete capital numa empresa em que ndo ¢ acionista existente (ou seja,
antes da medida de injeg¢do de capital associada a COVID-19), e

a. injete novo capital nas mesmas condi¢oes que os investidores privados, e

b. a participagdo privada seja significativa (em principio, pelo menos, 30 % do novo
capital injetado), e

¢. a inje¢do de capital do Estado constituir um auxilio estatal devido a circunstdncias
especificas, por exemplo, devido a outra medida que beneficia a empresa,

¢ aplicavel o seguinte:

i. em derrogacdo do ponto 77, a proibicdo de dividendos é suprimida em rela¢do a
todos os titulares de novas ag¢des. No caso das agdes existentes, a proibicdo de
dividendos é suprimida, desde que os titulares dessas agoes existentes estejam, na sua
totalidade, diluidos até representar menos de 10 % do capital da empresa. De qualquer
modo, a remuneracdo devida pelos instrumentos de capital hibrido associados a
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COVID-19 e de divida subordinada detidos pelo Estado deve ser paga antes da
distribui¢do de quaisquer dividendos aos acionistas num determinado ano, e

ii. todas as outras condi¢des estabelecidas na secg¢do 3.11 sdo aplicaveis mutatis
mutandis.

3.11.7. Estratégia de saida do Estado da participagdo resultante das obrigacées de

recapitalizacdo e de comunicacdo de informacéoes

79.

80.

81.

82.

83.

84.

Os beneficiarios que ndo sejam PME que tenham recebido uma recapitalizagdo COVID-
19 superior a 25 % do capital proprio no momento da intervengdo devem demonstrar
uma estratégia de saida credivel para a participagdo do Estado-Membro, a menos que a
intervengdo estatal seja reduzida para menos de 25 % do capital proprio no prazo de 12
meses a contar da data de concessdo do auxilio.”

A estratégia de saida deve estabelecer:

a. O plano do beneficiario para a continuagdo da sua atividade e a utiliza¢do dos
fundos investidos pelo Estado, incluindo um calenddario de pagamento da
remuneragdo e do reembolso do investimento estatal (em conjunto, o «calendario
de reembolso»); e

b.  As medidas que o beneficiario e o Estado adotardo para respeitar o calendario de
reembolso.

A estratégia de saida deve ser elaborada e apresentada ao Estado-Membro no prazo de
12 meses apos a concessdo do auxilio e deve ser aprovada pelo Estado-Membro.

Para além da obrigagdo estabelecida nos pontos 79 a 81, os beneficiarios devem
comunicar ao Estado-Membro os progressos no cumprimento do calendario de
reembolso e a satisfacdo das condig¢oes constantes da sec¢do 3.11.6 no prazo de 12
meses a contar da apresentacdo do calenddrio, e posteriormente a intervalos de 12
meses.

Enquanto as medidas de recapitalizagdo COVID-19 ndo tiverem sido totalmente
reembolsadas, os beneficiarios de uma recapitalizagdo COVID-19, que ndo sejam PME,
devem, no prazo de 12 meses a contar da data de concessdo do auxilio e,
posteriormente, a intervalos de 12 meses, publicar informagoes sobre a utiliza¢do dada
ao auxilio recebido. Estas informagoes devem, nomeadamente, dar conta da forma como
o auxilio recebido apoia as atividades dessas empresas, em conformidade com os
objetivos da UE e as obriga¢des nacionais associadas a transformagdo ecologica e
digital, nomeadamente o objetivo da UE de neutralidade climatica até 2050.

O Estado-Membro deve comunicar anualmente a Comissdo informagdes sobre o
cumprimento do calendadrio de reembolso e a satisfacdo das condi¢bes previstas na

™ Para efeitos da presente sec¢ido 3.11.7, os instrumentos hibridos concedidos pelo Estado devem ser
contabilizados como capital proprio.
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85.

86.

87.

sec¢do 3.11.6. Se o beneficidario receber uma recapitalizagao COVID-19 superior a 250
milhoes de EUR, as informagoes comunicadas devem incluir dados sobre o cumprimento
das condigoes estabelecidas no ponto 54.

Se, seis anos apods a recapitalizagao COVID-19, a intervengdo do Estado ndo tiver sido
reduzida para menos de 15 % do capital proprio do beneficiario, deve ser notificado a
Comissdo, para aprovagdo, um plano de reestrutura¢do conforme com as Orientagoes
relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a reestrutura¢do. A Comissdo avaliara se
as agoes previstas no plano de reestruturacdo garantem a viabilidade do beneficidrio,
tendo igualmente em conta os objetivos da UE e as obrigagdes nacionais associados a
transformagdo ecologica e digital, e a saida do Estado sem afetar negativamente as
trocas comerciais de forma contrdria ao interesse comum. Se o beneficidrio ndo for uma
empresa cotada na bolsa, ou for uma PME, o Estado-Membro pode decidir notificar um
plano de reestruturagdo apenas se a intervengdo do Estado ndo tiver sido reduzida para
menos de 15 % do capital proprio sete anos apos a rvecapitalizagdo COVID-19.

3.12. Auxilio sob a forma de apoio para os custos fixos ndo cobertos

Os Estados-Membros podem considerar a possibilidade de contribuir para os custos
fixos ndo cobertos das empresas cuja atividade economica tenha sido suspensa ou
reduzida em consequéncia do surto de COVID-19.

Se tais medidas configurarem um auxilio, a Comissdo considerard que sdo compativeis
com o mercado interno, com base no artigo 107.°, n.° 3, alinea b), do TFUE desde que
estejam cumpridas as seguintes condi¢oes:

a. O auxilio é concedido até 31 de dezembro de 2021 e abrange os custos fixos ndo
cobertos incorridos durante o periodo compreendido entre 1 de marc¢o de 2020 e 31
de dezembro de 2021, incluindo os custos incorridos em parte desse periodo
(«periodo elegively),

b. O auxilio é concedido com base num regime a empresas que sofram uma
diminui¢do do volume de negocios durante o periodo elegivel de, pelo menos, 30%
em relag¢do ao mesmo periodo de 20197;

c. Os custos fixos ndo cobertos sdo os custos fixos incorridos pelas empresas durante
o periodo elegivel que ndo sdo cobertos pela contribui¢do para o lucro (ou seja,
receitas menos custos variaveis) durante o mesmo periodo e que ndo sdo cobertos
por outras fontes, como seguros, medidas de auxilio tempordrio abrangidas pela
presente comunica¢do ou apoio de outras fontes’”®. A intensidade do auxilio ndo
pode exceder 70 % dos custos fixos ndo cobertos, exceto para as microempresas e
pequenas empresas (na aceg¢do do anexo I do Regulamento geral de isengdo por
categoria), em que a intensidade do auxilio ndo deve exceder 90 % dos custos fixos

70 periodo de referéncia é um periodo em 2019, independentemente de o periodo elegivel ser em 2020 ou em
2021.

*Para efeitos do presente ponto, os custos referem-se a custos fixos e varidveis: os primeiros sdo incorridos
independentemente do nivel da produgdo, enquanto os segundos sdo incorridos em fung¢do do nivel de produgdo.
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ndo cobertos. Para efeitos do presente ponto, considera-se que as perdas das
empresas das suas demonstra¢des de resultados durante o periodo elegivel”
constituem custos fixos ndo cobertos. O auxilio no ambito desta medida pode ser
concedido com base nas perdas previstas, enquanto o montante final do auxilio serd
determinado apos a realiza¢do das perdas com base nas contas auditadas ou, com
uma justificagdo adequada fornecida pelo Estado-Membro a Comissdo (por
exemplo, em relagdo as caracteristicas ou a dimensdo de um determinado tipo de
empresas), com base nas contas fiscais. Qualquer pagamento que exceda o
montante final do auxilio serd recuperado;

d. O total dos auxilios ndo pode exceder 10 milhdes de EUR por empresa. Os auxilios
podem ser concedidos sob a forma de subvencées diretas, beneficios fiscais e
facilidades de pagamento, ou de outras formas como adiantamentos reembolsaveis,
garantias, emprestimos e capital proprio, desde que o valor nominal total dessas
medidas permane¢a abaixo do limite mdximo global de 10 milhdes de EUR por
empresa, todos os valores devem sempre brutos, isto é, antes de qualquer dedugdo
de impostos ou de outros encargos,

e. Os auxilios no dmbito desta medida ndo devem ser acumulados com outros auxilios
para os mesmos custos elegiveis;

f- ndo podem ser concedidos auxilios a empresas que jd se encontravam em
dificuldade (na ace¢do do Regulamento geral de isen¢do por categoria’) em 31 de
dezembro de 2019. Em derrogagdo do acima enunciado, podem ser concedidos
auxilios a micro ou pequenas empresas (na ace¢do do anexo I do Regulamento
geral de isengcdo por categoria), que ja se encontrassem em dificuldade em 31 de
dezembro de 2019, desde que ndo sejam objeto de um processo de insolvéncia
coletivo de acordo com o direito nacional e que ndo tenham recebido auxilios de

emergéncia” ou auxilios a reestruturagio®;

4. MONITORIZACAO E COMUNICACAO DE INFORMACOES

88. Para além dos auxilios concedidos ao abrigo das sec¢oes 3.9, 3.10 e 3.11, os Estados-
Membros devem publicar informagdes pertinentes sobre cada auxilio individual superior
a 100 000 EUR3! concedido ao abrigo da presente comunicagdo, e superior a 10 000

77 As perdas por imparidade pontuais ndo sao incluidas no cdlculo das perdas nos termos desta disposicdo.

78 Nos termos do artigo 2.° ponto 18, do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
que declara certas categorias de auxilio compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.° e
108.°do Tratado, JO L 187 de 26.6.2014, p. 1.

7Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio de emergéncia, ja devem ter reembolsado o empréstimo ou
terminado a garantia no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagao.

80Em alternativa, se tiverem recebido um auxilio a reestruturag¢do, ja ndo devem estar sujeitas a um plano de
reestruturagdo no momento da concessdo do auxilio ao abrigo da presente comunicagdo.

8 Informacgoes exigidas no anexo Il do Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014 e
no anexo III do Regulamento (UE) n.°702/2014 da Comissdo. No que respeita aos adiantamentos
reembolsaveis, garantias, empréstimos, empréstimos subordinados e outras formas de auxilio, o valor nominal
do instrumento subjacente deve ser indicado por beneficidario. Relativamente a beneficios fiscais e facilidades de
pagamento, o montante do auxilio individual pode ser indicado em intervalos.
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EUR®? nos setores primdrios da agricultura e das pescas, no sitio Web dedicado aos
auxilios estatais ou na ferramenta informdtica da Comissio®®, no prazo de 12 meses a
contar da sua concessdo. Os Estados-Membros devem publicar informagdes

j 84 sob d dida d talizacdo individual did brigo d
pertinentes®” sobre cada medida de recapitalizac¢do individual concedida ao abrigo da
sec¢do 3.11 no sitio Web dedicado aos auxilios estatais ou na ferramenta informdtica da
Comissdo, no prazo de 3 meses a contar do momento da recapitaliza¢do. O valor
nominal da recapitaliza¢do deve ser indicado por beneficiario.

89. Os Estados-Membros devem apresentar relatorios anuais & Comissdo®.

90. Os Estados-Membros devem apresentar a Comissdo, até 31 de dezembro de 2021, uma
lista das medidas adotadas com base nos regimes aprovados ao abrigo da presente
comunicagao.

91. Os Estados-Membros devem assegurar que sejam mantidos registos pormenorizados
relativos a concessdo de auxilios abrangidos pela presente comunicagdo. Tais registos,
que devem conter todas as informacdes necessarias para verificar se foram observadas
todas as condi¢des obrigatorias, devem ser mantidos durante 10 anos apds a concessao
do auxilio e transmitidos a Comissdo a pedido desta.

92. A Comissdo pode solicitar informagoes adicionais em relagdo aos auxilios concedidos, a
fim de verificar se foram respeitadas as condi¢des estabelecidas na decisdo da Comissao
de autorizacdo da medida de auxilio.

5. DISPOSICOES FINAIS

93. A Comissdo aplica a presente comunicagdo a partir de 19 de marco de 2020, atendendo
ao impacto economico do surto de COVID-19, que exige uma agdo imediata. A presente
comunicagdo ¢ justificada pelas circunstincias de carater excecional que se vivem
atualmente e ndo serd aplicada apos 31 de dezembro de 2021. Com base em importantes
consideracoes economicas ou de concorréncia, a Comissdo ird rever todas as secgoes da
presente comunica¢do antes de 31 de dezembro de 2021. Sempre que seja util, a
Comissdo pode igualmente apresentar novas clarificagées da sua abordagem
relativamente a questoes especificas.

82 Informagdes exigidas no anexo III do Regulamento (UE) n.°702/2014 da Comissdo e no anexo Il do
Regulamento (UE) n.° 1388/2014 da Comissdo, de 16 de dezembro de 2014. No que respeita aos adiantamentos
reembolsaveis, garantias, empréstimos, empréstimos subordinados e outras formas de auxilio, o valor nominal
do instrumento subjacente deve ser indicado por beneficidario. Relativamente a beneficios fiscais e facilidades de
pagamento, o montante do auxilio individual pode ser indicado em intervalos.

83 A pagina de pesquisa piiblica « Transparéncia dos auxilios estatais» dd acesso as informagées relacionadas
com a concessdo de auxilios estatais individuais comunicados pelos Estados-Membros, em conformidade com os
requisitos  de  tramsparéncia  para os  auxilios  estatais, e pode ser consultada em
https://webgate.ec.europa.eu/competition/transparency/public?lang=pt.

8 Informacoes exigidas no anexo Il do Regulamento (UE) n.°651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014,
no anexo IIl do Regulamento (UE) n.°702/2014 da Comissdo e no anexo Il do Regulamento (UE)
n.° 1388/2014 da Comissdo, de 16 de dezembro de 2014.
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94. A Comissdo aplica as disposi¢cdes da presente comunicacdo a todas as medidas
pertinentes notificadas a partir de 19 de marco de 2020, mesmo que as medidas tenham
sido notificadas antes daquela data.

95. Em conformidade com a Comunicagdo da Comissdo relativa a determinagdo das regras
aplicaveis a aprecia¢do dos auxilios estatais concedidos ilegalmente®®, a Comissio aplica,
no caso de auxilios nao notificados:

a. A presente comunicacdo, se o auxilio tiver sido concedido apés 1 de fevereiro de
2020;

b. As regras aplicaveis no momento da concessdo do auxilio, nos demais casos.

96. A Comissdo, em estreita cooperagdo com os Estados-Membros interessados, assegura a
rapida adogdo de decisdes apds a notificagdo clara e completa das medidas de auxilio
previstas na presente comunicagdo. Os Estados-Membros informardo a Comissdo das
suas intengdes e notificardo os planos que visam introduzir as presentes medidas da
forma mais rapida e completa possivel. A Comissdo dard orientagdes e assisténcia aos
Estados-Membros neste processo.
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